Dé c6 thé quan ly von hiéu qua thi viéc ap dung cong thirc Kelly chinh la lwa chon
dang dan cho cic nha dau tw. Bai 1& cac kién thire giao dich va ky ning quéan Iy ngudn
vén 1a hai yéu 16 tién quyét va ton tai bé tro song song cho nhau trong qua trinh giao
dich. Vay, cong thirc Kelly 1a gi? Cong thirc Kelly bat ngudn tir dau? Va cach st dung
cong thirc Kelly hiéu qua nhw thé nao? Sau day hay cung TraderForex tim hiéu kj hon
v&i bai viét nay nhé.

S‘U‘y q:"o\d\’ N\

Quan ly von la gi?

Tim hiéu khai quat vé khai niém quan 1y vén

Quan ly von dwoc hiéu theo mét cach don gian la viéc diéu chinh va 1én ké hoach cho cac
mirc chi tiéu von hiéu qua trong mot s6 hoat dong dau tw cu thé. Viéc quan 1y von cb vai
tro cwe ky quan trong vi n6 anh hwéong dén cac hoat dong giao dich ma ban sé thuc hién.
Ban khong thé dau tw hay thwe hién giao dich véi s6 vén it 6i hodc cling khong nén dau
tw don dap qua nhiéu ma khong c6 mot ké hoach cu thé. Nhw vay ban sé& dé bi thua 16 va
mat rat nhiéu tién.


https://traderforex.net/cong-thuc-kelly

Quan 1y v6n 1a mot trong nhitng tiéu chi dé giao dich thanh cong

bé xay dung duoc ké hoach chi tiéu that cu thé nhw trén, thi ban phai tra 1oi tat ca cac
cau hoi lién quan dén viéc phan bé vén nhw: Téng sé tién nhan réi sé sir dung cho hoat
dong diu tw téila bao nhiéu? Ty 1é vén phan bé cho cdc danh muc 1a bao nhiéu? Néu co
loi nhuén thi phan b6 nhw thé nao? Vi du tai dau tw bao nhiéu %, gii tiét kiém bao nhiéu
%, quy du phong bao nhiéu %... Nhirng cau héi nay sé giap ban 1én ké hoach ro rang cho
hoat doéng chi tiéu dé c6 thé dé quan ly von va tién bac hon.

Moi quan hé giira quan ly von va dau tw tai chinh

Méi quan hé mat thiét gitra quan ly vén va kién thirc chuyén mon vé dau tw giao dich thé
hién rit ro rang va cu thé. Hay cung xem xét trwong hop néu ban ¢6 kj nang quan 1y von
tot nhwng ban hoan toan khong c6 mét chit kién thirc nao vé thi treong tai chinh cling
nhw cac khoan dau tw giao dich thi lam sao ban c6 thé dem vé loi nhuin cho minh?
Nguwoc lai, cho du ban am hiéu sau rong vé thi treomg cling nhw cac van dé tai chinh kinh
té, nhwng lai khong biét cach quan 1y vén hiéu qua thi tai khoan cia ban cling sé c6 kha
nang nhanh choéng can kiét va boc hoi.
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Quan 1y v6n hiéu qua anh huong dén qua trinh dau tu dau chinh

Ciing khong thé chéi cai rang, véi bat cir linh vre dAu tw nao thi viée biét cach quan ly
von hiéu qua 1a mét phan khong thé thiéu. Va vin dé nay dac biét khong dwoce xem nhe
vi no sé la ciu néi cho nguén cung vao tai khoan cia ban sau nay. Chinh vi thé ban nén
tim hiéu cac thong tin cting nhw cich quan 1y von hiéu qua nhw thé nao nhé.

Vi du minh hoa vé quan ly von hiéu qua

Sau day chang t6i sé dwa ra mot vi du minh hoa vé cach quan 1y von hiéu qua trong
Forex. Néu ban ¢6 mot khoan von nhat dinh da dé gia nhap thi tredng mua ban tién té
trén san giao dich Forex thi ban sé phai:

Tinh toan s6 phan tram tién nhan réi dé dau tw forex?

Trén forex Trading sé c6 cic ngudn von nhuw tién té, vang va chi s8. Véi mdi ngudn von
nay ban sé phan bé vén ciia minh nhw thé nao?

Cu thé véi tién té, néu ban dau tw vao cip EUR/USD va USD/JPY, vy ban sé bo ra bao
nhiéu phan tram cho cap EUR/USD va bao nhiéu % vén cho cap USD/JPY? Twong tw
dwa ra hoach dinh nhw trén cho vang va chi s6?

Vé&i mbi nguon von dwoc liét ké trén Forex Trading ban sé diéu chinh ty 1& von cho 1énh
Buy va 1énh Sell va moi lwot trade 1a bao nhiéu tién?

Néu ban c6 mot giao dich thanh cong, thi s6 loi nhuin do6 sé dwoc xtr Iy nhw thé nao?
Rt vé tai khoan hay gitra lai trén san dé tang von?



Cong thire Kelly 1a gi?

Cong thire Kelly chinh la giai phap gitp cac trade biét vé khoi lwgng t6i wu nhat cho mot
lénh giao dich, hay n6i mot cach dé hiéu hon thi véi méi giao dich thi ban nén bé ra bao
nhiéu % tién trén téng tai khoan dé co6 thé t6i da hoa loi nhuin va giam thiéu dwoc nhiéu
rai ro nhit trong thoi gian dai han. Sau day cing tim hiéu vé lich sir hinh thanh ciing
nhw cach thire dé c6 thé ap dung cong thirc Kelly hiéu qua nhat nhw thé nao nhé.

Lich st va nguon goc hinh thanh cong thirc Kelly

Nha sang lap nén cong thirc Kelly chinh la John Kelly sinh ngay 26 thang 12 nam
1923. Trong qua trinh nghién ctru va phét trién cac cong thirc héa hoc tai phong thi
nghiém Bell ciia AT&T, Kelly da sang tao va tim toi ra dwoc cong thirc cho riéng minh dé
giai quyét van dé cda tin hiéu dién thoai dwong dai ma 6ng dang gap phai. Sau do, 6ng
phéat hién ra cong thirc nay mang dén mot ty 1€ phan tram xac suat dit cwoc chinh xac &
cac song bai hay cudc thi dua nguwa.
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John L. Kelly, Jr.

John L.Kelly,Jr cha d¢ cua cong thuc Kelly

Nhiéu nha dau tw tai chinh dién hinh nhw Warren Buffett, Bill Gross, Edward Thorp
cling da thir str dung cong thirc Kelly dé quan ly vén trén thi trwong tai chinh dé tim ra
mot ty 1é giao dich t6i da nhit lgi nhuén thu vé. Va két qua khong ngoai mong doi véi
viéc ho da thanh cong théng linh thi trwong tai chinh lace bay gio. Sau do, cong thirc nay
dwoc lan truyén pho bién dén tay cac nha diu tw khac tir song bac Las Vegas cho dén céc



con Phé Wall cling st dung cong thirc ciia Kelly dé quan 1y von trong cac hoat dong dau
tw ciia minh.

Cong thire Kelly

CONG THUC KELLY LA GI?

John Kelly

TRADER

i

Cong thire chi tiét Kelly
Kelly% = W — [(1 — W) / R]

Trong do :
W: la ty 1é thang hay con goi 1a x4c suit thang trén téng sé giao dich.
R: Loi nhuin:Rui ro

Vi du minh hoa: Xét trong lich str giao dich gan nhat cia ban, ban da thyc hién giao dich
tong cong l1a 30 1énh, trong d6 s6 lwong 1énh gitp ban chién thing va thu vé loi nhuan la
15. Thity lé thing  s& dwogc tinh 14 15/30 = 0,5. Trung binh, m6i don dit hang ma ban
gianh chién thang sé thu vé khoang 150 pip va trung binh mai lénh thua ban sé& mat 9o
pip. Nhw vy, ty 1é phan thwéng: Rui ro sé la 150/90 = 1,6.



Ap dung céc chi s6 trén vao cong thire Kelly, chiing ta sé ¢ Kelly% = 0,5 — [(1 — 0,5) /
1,6] = 0,1875.

Cach xac dinh cac gia tri ciaWvaR

Dé tim ra gia tri cia W, nguoi choi cin xac dinh dwoc tong s6 1an giao dich gan nhat
trong lich str ctia minh. Sé tong giao dich sé dwa vao cac yéu t6 thang, nam, quy hay mot
moéc ngay cu thé. Sau khi ban da liét ké dwoc tong so giao dich cia minh, ban can phan
loai va x4c dinh ra s6 1énh thing mang vé loi nhuan va s 1énh thua lam ban bi mat tién
la bao nhiéu. Tir @6, cdc nha dau tw sé dé dang tinh duoc chi s6 W.

Dé tim ra gia tri ctia R, ban hoan toan ¢6 thé dé dang tinh chi s6 nay bang cach cong téng
s6 tién hodc pip thang mang vé loi nhuan va chia cho s6 1an giao dich thang 6. Twong
tw v&i tong so tién hodc pip ban dé thua va chia cho tong so 1an giao dich that bai. Sau
khi c6 hai con s6 nay ban chi can chia trung binh gia tri cia 2 s6 nay sé ra dwoc két qua
cua R.

Giai thich két qua tiéu chuin cua Kelly

Ty 1é K% sé luon ludn cho ra mét con s6 nhé hon 1, néu ban thwe hién cong thirc ma ra
két qua s6 16m hon 1 ¢6 nghia ban da ap cong thire bi sai. Ty 1é K% sé gitp cac trade biét
dwoce khoi lwong cu thé t6i wu nhat & mot dinh mie cu thé nhat khi ban di 1énh. Vi du
néu K% = 0.05 tirc 1a ban chi nén bo ra 5% trén téng tai khoan ban c¢6 dé chiu ruai ro cho
mdi Ian trade. Dic biét phai lvu ¥ trong 1 1an trade khéng duoc vuot qua 20-25%, néu
két qua nhw vay thi ty 1€ ridi ro cho 1énh cia ban sé rat cao.
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Tiéu chuan cua cong thic Kelly

Ngoai ra, chi s6 két qua Kelly con giap ban da dang hoa cac danh muc d4u tw khac nhau
dé c6 thé phan bo nguon vén cho tirng loai trade, tirng cdp tién hodc tirng loai cd phiéu,
trai phiéu mot cach hop 1y, téi wu va an toan nhat. Tuy nhién két qua sé khong hién thi
cho ban cadp tién sé mang vé loi nhuin hay bao trueéec mot dot giam dot ngot caa thi
trwong chung.

Y nghia ciia cong thirc Kelly
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nghia cong thuc Kelly
Cong thirc Kelly ¢6 y nghia vo cung to 16n trong viéc xac dinh khoi lwong va sé tién di
mdi Ian giao dich. N6 ciing s& anh hwéng dén sé tién loi nhuan ban thu vé néu chién



thang hay s6 tién ban da mat di néu c¢6 giao dich thua 16. Cong thirc Kelly con thé hién ro
moi quan hé gitta loi nhuin va k% nhuw sau:

Gia tri 1K sé gitip danh gia sé6 tién t6i da ban nén dat cwoc la bao nhiéu dé t6i da hoa loi
nhuin ctia minh.

Moéc 1/2K sé 1a mot mire ngwdng téi wu nhit sé gitp ban c6 thé tranh khoi nhirng rii ro
khi lgi nhuén tiém nang dang chi giam di moét phan tuw.

Néu gia tri hon 1K 1a ving ruai ro. Ban dit cwoce cang nhiéu vao 1an trade d6 thi lgi nhuin
tiém nang cang thip.

Hon 2K la mét con s6 dién r6 nhat ma néu xuit hién thi ban khong nén thwc hién giao
dich. B&i 1& ban cang giao dich nhiéu tién, ban cang mat nhiéu tién. Néu ban van mudn
lao dau vao mao hiém giao dich trong linh vie nay, c6 thé ban dang tw minh d6t chay tai
khoan mot cach vo nghia.

Tuy nhién, ty 1& Kelly chi thwec sw ¢6 tadc dung khi nhirng giao dich gan nhat cia ban c6 sw
thay d6i thing thua. Trong mot sd trwong hop cu thé, viée 4p dung cong thire Kelly
nhung khong dat dwoc hiéu qua va khién ban gap thua 16 nhiéu Ian thi hay nén dirng
cach ap dung nay lai va xem xét phwong phap minh van dung c6 ding hay khong. Néu
c tiép tuc, nguy co chay tai khoan cia ban sé rat cao day.

Cach sir dung cong thirc Kelly
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Céch su dung hiéu qua cong thirc Kelly

Cac chi s6 can nam khi sir dung cong thirc Kelly



Lich str giao dich it nhat tir 50 1énh tré 1énh.
Tinh dwoc ty 1é W, R
Thay cac ty 1é tinh dwoc vao cong thire, tinh Kelly %

Thao tac st dung cong thirc Kelly

Budce 1: Truy cap lich st va thong ké 50 dén 60 giao dich cuo6i cung ctia ban. Thong tin
nay ban c6 thé xem bang sao ké hoac tim hiéu trén tai khoan giao dich tai cac san dién tr
ma ban da tham gia va dang ky.

Buéce 2: Tinh toan “W” — x4c suat chién thang. Cach tinh W chiing t6i da hwéng dan
trén. Con sd nay cang cao thi ty 1é thing cang 1én va tét nhat 1a trén o,50.

Buéce 3: Tinh to4dn “R” — ty 1é thang / thua. Cach tinh R ching t6i da huwéng dan trén. Két
qua R néu it hon 1 1a twong d6i 6n, can ban dwa vao s6 lwgng giao dich thit bai it hay
nhiéu.

Buwéce 4: Nhip nhitng con s6 da tinh bén trén vao cong thirc Kelly. Ghi lai ty 1&€ phan tram
Kelly hién thi va sé tinh khoi lwong can di cho 1énh tiép theo.

Mot s6 lwu y khi st dung cong thire Kelly
Th nhat, xac suit chién thang luén phu thudc vao nhiéu yéu td khac nhau nhw diéu
kién thi trwong, kinh té, chinh tri ¢6 sw bién dong. Va s bién déng nay sé thay doi lién

tuc trén san giao dich. Vi vay, c¢6 thé n6i rang ty 1é Kelly cling khong phai lac nao ciing
cho ra két qua dang.

Thir hai, ca x4c suit chién thing va ty 1é 1o1/16 déu la cac gia tri trung binh gan bang chi
khong la mot con s6 cu thé vi vay ban phai wéce tinh lam sao dé gia tri thwe phu hop nhat.

Tht ba, Nhu da noi & trén, cong thiee Kelly tinh ty 1é phan trdm nén chic chin sé khéng
ra mot con s6 chinh xac ma no6 sé c6 mot sw sai s6 nhat dinh.

Vi viy, cac Trade nén str dung cong thirc Kelly nhw mot tham chiéu dé c6 thé danh gia,
phan tich va két hgp tinh hinh thuc té dé dwa ra khoi lwong chinh xac nhit.

Tinh hiéu qua cua cong thirc Kelly



Maic du da xuat hién tir rat 1au va phat trién qua nhiéu thé hé va loai hinh xa héi, nhung
khi n6i vé cong dung cling nhw tinh hiéu qua ctia cong thirc Kelly thi ¢6 thé néi rang n6
thwe sy hiéu qua cho dén ngay nay. Béi 1& ¢6 rat nhiéu nha dau tw tai chinh van dang ap
dung rat thanh cong va thu vé rat nhiéu lgi nhuin hang nam.
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Cong thuc Kelly 14 k¥ thuat quan tri von hiéu qua

Bén canh do, viéc quan 1y von khi st dung cong thirc Kelly chinh 1a mot giai phap, mot
cong cu ki thuat rat tot, gidp cic nha giao dich c6 co sd, can cir dang dan dé€ xac dinh ho
nén st dung bao nhiéu% vén cho mai 1énh, cho tirng cdp tién té, hay tirng loai ¢ phiéu...

Tuy nhién, nhw da dé cip & trén, cong thirc Kelly chi c6 thé gitp cac nha giao dich c6
cach thirc quan ly tién hop 1y nhit, chi né hoan toan khong thé cho ban thay mot chién
lwoc phai giao dich cu thé nhw thé nao, dau tw vao dau, ngan han hay dai han hoic xac
dinh loai hinh danh muc gi.

Nhirng van dé trén phai dwoce chinh nha giao dich tim toi tich liiy kinh nghiém cting nhw
c6 dau 6c tw duy nhay bén thi méi c6 thé ¢o6 chién lwoc 4p dung phu hop nhat.

Cong thirc Kelly khong ddm bao tat ca cac Trade déu sé nhan dwoc loi nhuin cao
nhung no sé hé tro cho ban gidm thiéu phan 1én rui ro ban c6 thé gap phai, dong thoi téi
wu hoéa phan loi nhuédn ctia minh néu ¢6 giao dich thanh cong. Cong thirc Kelly khong
phai la cong cu duy nhat giap cac ban quan 1y von, nhwng no sé la cong cu hiru ich va toi
wu nhat cho nhirng nha giao dich méi tim hiéu linh vyce trao déi mua béan trén cac san
giao dich. Con chin chir gi nira ma khong mau thwe hanh ngay trén tai khoan demo dé
xem xét va danh gia tinh hiéu qua cta cong thirc nay cling nhw tim ra dwoc ty 1é t6t nhat
cho minh trwéce khi ap dung cac 1énh giao dich trén tai khoan thue.



Xem thém: https://traderforex.net/cong-thuc-kelly/
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