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خارج از پرونده

قیمت حامل های انرژیو
سطح عمومی قیمت ها

آینده صنعت برق

اول: تــورم. از	وضعیــت	متغیرهــای	بخــش	اســمی	اقتصــاد	ایــران	و	
مهم	تریــن	شــاخص	آن	یعنــی	تــورم	بایــد	اطــلاع	اولیــه	ای	داشــت	تــا	
دریافــت	کــه	وضعیــت	قیمتــی	حامل	هــای	انــرژی	در	ایــران	چگونــه	
اســت.	توضیــح	متغیرهــای	پولــی	و	نقدینگــی،	تغییــرات	آنهــا	در	طــول	
زمــان	و	همبســتگی	آنهــا	بــا	ســطح	قیمت	هــا	بــرای	ایــن	دریافــت	مهــم	
ــناریوهای	 ــولی	اســت	کــه	سـ ــای	پـ ــد	متغیرهـ ــه	رونـ ــا	توجــه	ب اســت.	ب
محتمــل	تــورم	پیش	بینــی	می	شــود	و	بــر	آن	اســاس	می	تــوان	از	قیمــت	
حامل	هــای	انــرژی	و	بــرق	صحبــت	کــرد.	در	ایــن	بخــش	بــه	طــور	خلاصــه	
ایــن	متغیرهــای	پولــی	شــرح	داده	می	شــود.	بنابرایــن،	بحــث	را	بــا	تــورم	

ــم.	 ــاز	می	کنی آغ
ــاخصی	 ــاد،	ش ــا	در	اقتص ــی	قیمت	ه ــطح	عموم ــش	س ــا	افزای ــورم	ی ت
ارتبــاط	 و	 اســت	 ملمــوس	 جامعـــه	 افـــراد	 تمـــامی	 بــرای	 کـــه	 اســت	
مســتقیمی	بــا	ســطح	رفــاه	عامــه	مــردم	و	فعالیت	هــای	اقتصــادی	کشــور	
ــاخص	نااطمینانــی	تلقــی	می	شــود	و	بــر	 دارد.	نوســانات	ایــن	نــرخ،	شـ
فعالیت	هــای	بنگاه	هــای	اقتصــادی	تاثیــر	دارد.	وقتــی	نوســانات	نــرخ	
تــورم	زیــاد	اســت،	فعــالان	اقتصــادی	قــدرت	پیش	بینــی	نــرخ	تــورم	
آینــده	را	از	دســت	می	دهنــد	و	ایــن	باعــث	افزایــش	نااطمینانــی	نســـبت	

بـــه	آینـــده	می	شـــود.	
نشــان	 را	 ایــران	 شــهری	 خانــوار	 تــورم	 بلندمــدت	 رونــد	 	۱ شــکل	
می	دهــد.	اقتصــاد	ایــران	پنــج	دهــه	اســت	رکــورددار	بادوام	تریــن	تــورم	

دورقمــی	در	ســطح	جهــان	اســت	و	بــه	جــز	معــدود	ســال	هایی،	همــواره	
مســاله	تــورم	و	افزایــش	قیمت	هــا	بــلای	جــان	مـــردم	و	دغدغــه	اصلــی	
سیاســت	گذاران	بــوده	اســت.	در	ایــن	پنــج	دهــه،	فقــط	در	پنــج	ســال	
نــرخ	تــورم	تک	رقمــی	و	آن	هــم	نزدیــک	بــه	۱۰	درصــد،	بــوده	اســت.	در	
ــا	 ــات	و	ثانی ــورم	اولا	بی	ثب ــرخ	ت ــج	دهــه	ن ــن	پن ــن	حــال،	در	طــول	ای عی
دارای	رونــد	صعــودی	بــوده	اســت.	چنیــن	اســت	کــه	تــورم	در	اقتصــاد	
عــذاب	 را	 ایــران	 اقتصــاد	 اســت	و	سال	هاســت	 ایــران	مزمــن	شــده	
می	دهــد.	طــی	ایــن	مــدت،	نــرخ	تــورم	در	مقاطعــی	دچــار	شــوک	ها	
و	جهش	هــای	شــدید	شــده،	بــه	گونــه	ای	کــه	در	چنــد	نوبــت	بیــم	آن	
ــورم	 ــا	ابرت ــران	ب ــرل	خــارج	شــود	و	اقتصــاد	ای ــورم	از	کنت ــه	کــه	ت می	رفت

تهدیــد	شــود.
ــام	 ــا	و	نظ ــدید	ناترازی	ه ــر	از	تش ــان،	متاث ــت	زم ــا	گذش ــران	ب ــاد	ای اقتص
تصمیم	گیریــی	کــه	در	آن	تخصیــص	غیــر	بهینــه	منابــع،	مجــوز	»خرج	کــردن	
فراتــر	از	تــوان	تولیــد«	را	داده،	بــه	متوســط	تــورم	هــای	بالاتــر	گرایــش	
ــالا	طــی	پنــج	دهــه	و	وجــود	شــوک	ها	 ــورم	ب ــداوم	ت ــدا	کــرده	اســت.	ت پی
ــا	 ــه	تحلیل	گــرانِ	اقتصــاد	داده	ت ــن	امــکان	را	ب و	جهش	هــای	تورمــی	ای
هــم	عامــل	تــورمِ	مانــدگار	و	پایــدار	و	هــم	عامــل	مســلطِ	بــر	جهش	هــای	

تورمــی	در	اقتصــاد	ایــران	را	شناســایی	کننــد.
بــرای	شناســایی	ایــن	عامــل،	لازم	اســت	بــه	دو	منشــاء	اصلــی	تــورم	
اشــاره	شــود:	تــورم	فشــار	تقاضــا	و	تــورم	فشــار	هزینــه.	منظــور	از	تــورمِ	

حسین عبده تبریزی

اقتصاددان 

فشــار	تقاضــا	آن	اســت	کــه	یکــی	از	اجــزای	تقاضــای	کل	)مصــرف	
خالــص	 و	 دولــت	 مخــارج	 خصوصــی،	 ســرمایه	گذاری	 خصوصــی،	
ــروز	اضافــه	 ــد	و	در	نتیجــه	ســبب	ب ــه	دلیلــی	افزایــش	یاب صــادرات(	ب
تقاضــا	بــرای	کالاهــا	و	خدمــات	شــود.	در	این	صــورت	اگر	عرضه	کالاها	
و	خدمــات	نتوانــد	متناســب	بــا	افزایــش	تقاضــا	افزایــش	یابــد	)عرضــه	
ــا	و	 ــت	کالاه ــد(،	قیم ــته	باش ــش	لازم	را	نداش ــات	کش ــا	و	خدم کالاه
خدمــات	شــروع	بــه	افزایــش	یافتــه	و	تــورم	بــروز	می	کنــد.	منظــور	از	
تــورمِ	فشــار	هزینــه	آن	اســت	کــه	یکــی	از	هزینه	هــای	بااهمیــت	تولیــد	
)هزینــه	دســتمزد	نیــروی	کار،	هزینــه	مــواد	اولیــه	و	واســط	و	مــواردی	
از	ایــن	دســت(	بــه	دلیلــی	افزایــش	یابــد؛	ایــن	بــه	معنــی	کاهــش	تولید	
کالاهــا	و	خدمــات	در	قیمت	هــای	موجــود	و	لــذا	بــروز	اضافــه	تقاضــا	
می	شــود.	نتیجــه	اضافــه	تقاضــا	نیــز	بــه	طــور	طبیعــی	افزایــش	ســطح	
قیمــت	کالاهــا	و	خدمــات	یــا	تــورم	اســت.	تفــاوت	تــورم	فشــار	تقاضــا	و	
تــورم	فشــار	هزینــه	در	آن	اســت	کــه	در	»تــورم	فشــار	تقاضــا«	همــراه	
بــا	بــروز	تــورم،	کلیــت	اقتصــاد	نشــانه	هایی	از	رونــق	)افزایــش	تولیــد	
و	اشــتغال	و	مصــرف	و	...(	را	بــه	همــراه	دارد.	امــا	در	»تــورمِ	فشــار	
هزینــه«	همــراه	بــا	تــورم،	اقتصــاد	نشــانه	هایی	از	رکــود	)کاهــش	
تولیــد	و	اشــتغال	و	مصــرف	و	...(	را	بــروز	می	دهــد.	بــا	تجربــه	ســال	ها	
رکــود	تورمــی	در	ایــران،	می	تــوان	گفــت	کــه	وضعیــت	مشــابه	بــا	»تــورمِ	

فشــار	هزینــه«	در	ایــران	بیشــتر	مصــداق	داشــته		اســت.
دوم: کلیت هــای پولــی.	کلیت	هــای	پولــی	شــامل	پــول	و	نقدینگــی	
اســت.	بــه	مجمــوع	اســکناس	و	مســـکوک	در	دســـت	اشـــخاص	و	
ســـپرده	های	دیـــداری	)ســـپرده	های	جـــاری(	پـــول	گفتــه	می	شــود.	بـــه	
حســـاب	های	ســـپرده	کوتاه	مـــدت	و	بلندمـــدت	نـــزد	بانک	هـا	شـبه	پول	
می	گوینـــد.	نقدینگــی	شــامل	پــول	و	شـــبه	پول	اســـت.	در	ایــن	میــان،	

شــناخت	پایــه	پولــی	هــم	اهمیــت	دارد.	
پایــه	پولــی،	پــول	پرقدرتــی	اســت	کــه	بانــک	مرکــزی	خلــق	می	کنــد	
ــول	و	 ــای	گســترش	پ ــر	مبن و	از	تعهــدات	آن	بانــک	اســت.	ایــن	متغی
نقدینگــی	اســت.	علــت	این	کــه	بــه	ایــن	کمیــت	پایــه	پولــی	می	گوینــد	
آن	است	که	هرگونـــه	افـــزایش	در	پایـــه	پـــولی	بـــه	افـــزایش	چنـد	برابـر	
آن	)معـــادل	ضریــب	فزاینــده	پولــی(	در	عرضــه	پــول	منجــر	می	شــود.	
بــه	محــض	آن	کــه		رییــس	کل	بانــک	مرکــزی	قلــم	روی	کاغــذ	بــرده	
و	بــه	بانکــی	دســتور	می	دهــد	حســاب	دولــت	را	شــارژ	کنــد،	حجــم	
پایــه	پولــی	افزایــش	می	یابــد.	بانک	هــای	کشــور	هــم	اگــر	پــول	در	

حســاب	نداشــته	باشــند	و	بانــک	مرکــزی	حســاب	آنهــا	را	شــارژ	کنــد،	
پــول	پرقــدرت	خلــق	شــده	و	پایــه	پولــی	بــالا	رفتــه	اســت.	در	مــورد	
اول	دولــت	درآمــدی	نداشــته	و	پــول	بــه	حســابش	رفتــه	و	در	مــورد	
دوم	بانــک	از	محــل	دریافــت	ســپرده	یــا	انجــام	فعالیــت	اقتصــادی	
پــول	دریافــت	نکــرده،	بلکــه	از	بانــک	مرکــزی	قــرض	گرفتــه	اســت.	
پول	هایــی	کــه	بانــک	مرکــزی	بدیــن	ترتیــب	خلــق	کــرده،	مابــه	ازای	کالا	
یــا	خدمــات	نــدارد	و	از	ایــن	رو	تــورم	زا	اســت،	به	ویــژه	کــه	بانک	هــا	در	
ایــران	بــه	نســبت	هــر	۱	ریــال	پــول	پرقــدرت،	بــا	اعطــای	وام،	حــدود	۸ 

ــد.	 ــول	خلــق	می	کنن ــال	پ ری
منبــع	مهــم	دیگــر	خلــق	پولــی	کــه	متعهــد	آن	بانــک		مرکــزی	اســت،	
ــزی	 ــک	مرک ــه	بان ــود	را	ب ــت	خ ــران	ارز	نف ــت	ای ــت.	دول ــی	اس ارز	دولت
می	فروشــد	و	اگــر	رییــس	کل	بانــک	مرکــزی	قبــل	از	فــروش	ارز	در	بــازار	
و	گــردآوری	وجــوه	از	خریــداران،	قلــم	روی	کاغــذ	بگــذارد	و	برمبنــای	تعهــد،	
حســاب	دولــت	را	شــارژ	کنــد،	پــول	پرقــدرت	خلــق	شــده	اســت.	بــه	طــور	
مشــابه	اگــر	دولــت	ارز	مسدودشــده	را	هــم	در	اختیــار	بانــک	مرکــزی		قــرار	
دهــد	و	ریــال	آن	را	از	آن	بانــک	بگیــرد،	روشــن	اســت	کــه	پــول	پرقــدرت	
خلــق	شــده	اســت؛ کاری	کــه	دولت	هــا	در	شــرایط	تحریــم	بارهــا	انجــام	

داده	انــد	و	زور	بانــک	مرکــزی	آن	قــدر	نبــوده	کــه	نــه	بگویــد.
شــکل	2	رشــد	پایــه	پولــی	را	نشــان	می	دهــد؛	ایــن	کــه	رشــد	از	کــدام	
یــک	از	اجــزای	منابــع	پایــه	پولــی	ناشــی	شــده،	بســیار	مهــم	اســت.	ایــن	
شــکل	بیانگــر	درصــد	بــالای	رشــد	پایــه	پولــی	توســط	بانــک	مرکــزی	و	
نوســان		ایــن	نــرخ	رشــد	اســت.	رونــد	تغییــرات	اجــزای	منابع	پایــه	پولی	
در	طــول	ســال	های	گذشــته،	نقــش	موثــری	در	بررســی	متغیرهــای	
اســمی	اقتصــاد	ایـــران	)پـــول	و	تـــورم(	دارد.	شــکل	3		رونــد	تغییــرات	

اجــزای	منابــع	پایــه	پولــی	را	نشــان	می	دهــد.
بــر	مبنــای	پولــی	کــه	بانــک	مرکــزی	خلــق	می	کنــد،	بانک	هــا	چندیــن	
برابــر	پــول	خلــق	می	کننــد.	مــردم	و	شــرکت	ها	بخشــی	از	ایــن	منابــع	را	
در	حســاب	های	جــاری	و	بســیار	ســیال	نــگاه	می	دارنــد	و	بخشــی	را	در	
حســاب	های	پس	انــداز	نــگاه	می	دارنــد	کــه	شــبه		پــول	تلقــی	می	شــود	

و	کمتــر	ســیالیت	دارد.
ــم	 ــت	و	ه ــی	دول ــاط	مال ــم	انضب ــه	در	آن،	ه ــه	1340	ک ــر	از	ده غی
اقتــدار	نظارتــی	و	سیاســتی	بانــک	مرکــزی	مســتقر	بــود	و	ایــن	دو	رشــد	
مناســب	کل	هــای	پولــی	را	شــکل	داد،	در	بقیــه	دوره	هــای	تاریخــی	
اقتصــاد	ایــران،	رشــد	کل	هــای	پولــی	ارقــام	بالایــی	را	تجربــه	کــرده	

ــوده	اســت.	 ــز	ب ــات	نی ــن	رشــدها	بی	ثب ــن	حــال،	ای اســت.	در	عی
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 رامآ زکرم طسوت هدشرشتنم یاه هداد :عبنم

شکل ۲: رشد پایه پولیشکل ۱: روند بلندمدت تورم خانوار شهری ایران
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تسا هدش هبساحم هام نمهب یاهتنا ات 1401 لاس ،یزکرم کناب :عبنم
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خارج از پرونده

در	 برون	زایــی	 افزایــش	 هــر	 کــه	 شــد	 گفتــه	 نقدینگــی.	 ســوم: 
تقاضــای	کل	و	هــر	افزایشــی	در	هزینه	هــای	تولیــد	ســبب	افزایــش	
ــچ	 ــاد	هی ــم	اقتص ــا	عل ــود،	ام ــورم	می	ش ــا	و	ت ــی	قیمت	ه ــطح	عموم س
تــورم	 نتیجــه	 در	 و	 قیمت	هــا	 پی	درپــی	 افزایــش	 ســبب	 را	 عاملــی	
مانــدگار	نمی	دانــد،	مگــر	ایــن	کــه	بــا	رشــد	نقدینگــی	همــراه	شــود.	
ــداوم	 ــد	و	رشــد	آن	ت ــدون	محدودیــت	رشــد	می	کن ــی	کــه	ب تنهــا	عامل
می	یابــد،	حجــم	نقدینگــی	اســت.	بــه	همیــن	دلیــل،	اقتصاددانــان	
هنــگام	بحــث	راجــع	بــه	تــورم	میــان	یــا	بلندمــدت،	بررســی	خــود	از	
ــر	 ــد.	یعنــی،	متغی ــه	رشــد	نقدینگــی	محــدود	می	کنن ــورم	را	ب عامــل	ت
رشــد	نقدینگــی	راه	میان	بــری	اســت	کــه	از	آن	طریــق	همــه	عوامــل	
موثــر	بــر	متوســط	نــرخ	تــورم	اقتصــاد	توضیح	پذیــر	اســت.	از	ایــن	رو،	
بــرای	پی	بــردن	بــه	متوســط	یــا	رونــد	تــورم	در	هــر	کشــور،	می	تــوان	بــر	
رشــد	نقدینگــی	متمرکــز	شــد.	ایــن	بــدان	معناســت	کــه	در	بلندمــدت	
)نــه	در	تک	تــک	دوره	هــا	و	ســال	ها(	عواملــی	کــه	رشــد	نقدینگــی	را	
شــکل	می	دهنــد،	همان	هایــی	هســتند	کــه	رشــد	پایــه	پولــی	و	رشــد	
حجــم	پــول	را	شــکل	می	دهنــد.	بــه	همیــن	دلیــل،	تنهــا	در	کوتاه	مــدت	
نیــاز	بــه	بررســی	ویــژه	رشــد	حجــم	پــول	و	پایــه	پولــی	وجــود	دارد؛	در	
بلندمــدت	کافــی	اســت	بــر	نیروهــای	خلــق	نقدینگــی	متمرکــز	شــویم.	
بیــان	دیگــر	ایــن	موضــوع	آن	اســت	کــه	اگــر	عواملــی	خلــق	نقدینگــی	
را	شــکل	می	دهنــد،	در	نهایــت	خلــق	پــول	و	خلــق	پایــه	پولــی	را	هــم	
شــکل	می	دهنــد.	در	مــورد	ایــران	نیــز	بــرای	پیش	بینــی	متوســط	یــا	
رونــد	تــورم	کافــی	اســت	بــر	رشــد	نقدینگــی	متمرکــز	شــویم.	بنابرایــن،	
در	پاســخ	بــه	ایــن	کــه	چــرا	متوســط	تــورم	در	طــول	زمــان	در	حــال	
افزایــش	اســت،	کافــی	اســت	رونــد	متوســط	رشــد	نقدینگــی	را	رصــد	

کنیــد.
شــکل	چهــار،	نــرخ	رشــد	نقدینگــی	در	ایــران	را	نشــان	می	دهــد.	
نمــودار	بیانگــر	آن	اســت	کــه	اقتصــاد	ایــران	به	تدریــج	بــر	اثــر	تشــدید	
ناترازی	هــا	بــه	ازای	هــر	واحــد	تولیــد،	رشــد	نقدینگــی	بالاتــری	را	ایجــاد	
کــرده	اســت؛	ایــن	نــرخ	رشــد	بــالا،	دلیــل	اصلــی	صعودی	بــودن	رونــد	
تــورم	در	ایــران	را	توضیــح	می	دهــد.	پــس	،	تــا	زمانــی	کــه	مجمــوع	
ناترازی	هــای	اقتصــاد	)به	ویــژه	ناتــرازی	آشــکار	و	پنهــان	بودجــه	دولــت(	

تــداوم	رشــد	نقدینگــی	بــالا	را	باعــث		شــود،	متوســط	نــرخ	تــورم	ایــران	
نیــز	بــالا	خواهــد	مانــد.

معلــول	 بــالا	 تــورم	 از	 بخشــی	 	،1401 تــا	 	1397 ســال	های	 در	
به	تاخیرافتــادن	نیــروی	تورمــی	رشــدهای	بــالای	نقدینگــی	قبــل	از	
1397،	بخشــی	معلــول	تشــدید	رشــد	نقدینگــی	و	بالاخــره	بخشــی	نیــز	
معلــول	تحریم	هــا	و	جهش	هــای	ارزی	ناشــی	از	آن	بــوده	اســت.	چــون	
رشــدهای	بــالای	نقدینگــی	انعــکاس	انــواع	ناتــرازی	در	اقتصــاد	ایــران	و	
توســل	نظــام	تصمیم	گیــری	بــه	خلــق	نقدینگــی	بــرای	رفــع	معضــلات	و	
بــه	تاخیرانداختــن	آنهــا		اســت	)کــه	البتــه	در	چهــار	ســال	1398-1401 
در	ســطحی	بســیار	بیش	از	متوســط	بلندمدت	آن	قرار	داشــته	است(،	
آن	گاه	محتمل	تریــن	ســناریو	بــرای	متوســط	رشــد	نقدینگــی،	همچنــان	
تــداوم	رشــد	بــالای	آن	اســت؛	یعنــی،	قابــل	پیش	بینــی	اســت	کــه	
متوســط	تــورم	ســال	های	پیــش	رو	نیــز	بیــش	از	متوســط	تــورم	گذشــته	
اقتصــاد	ایــران	باشــد.	البتــه،	در	صــورت	کاهــش	تحریم	هــا،	متوســط	
رشــد	نقدینگــی	به	تدریــج	بــه	ســمت	مقــدار	متوســط	بلندمــدت	آن	
برمی	گــردد	و	در	صــورت	تــداوم	تحریم	هــا	کمــاکان	در	ســطوحی	بالاتــر	
از	متوســط	باقــی	می	مانــد.	بســیار	نامحتمــل	اســت	کــه	نــرخ	رشــد	

نقدینگــی	بــه	زیــر	متوســط	ســه	دهــه	اخیــر	برگــردد.	
در	چهــار	ســال	گذشــته	نــرخ	رشــد	نقدینگــی	در	ســطوح	بالایــی	قــرار	
گرفتــه	اســت	و	در	عیــن	حــال	در	مقابــل	کاهــش	مقاومــت	نشــان	
می	دهــد،	بــه	گونــه	ای	کــه	مطابــق	آمــار	بانــک	مرکــزی،	ایــن	نــرخ	
همچنــان	بــالا	و	در	حــدود	۴۰	درصــد	بــوده	اســت.	این	موضوع	توضیح	
می	دهــد	کــه	چــرا	نــرخ	تــورم	نیــز	در	مقابــل	کاهــش	مقاومــت	نشــان	
می	دهــد. بــا	توجــه	بــه	این	کــه	بانــک	مرکــزی	تــلاش	کــرده	اســت	بــا	اعمــال	
محدودیــت	بــر	رشــد	ترازنامــه	بانک	هــا	و	موسســات	اعتبــاری	تــا	حــدی	نرخ	
رشــد	نقدینگــی	را	نزولــی	کنــد	و	ظاهــرا	ایــن	سیاســت	هم	چنــان	در	دســتور	
کار	اســت،	انتظــار	بــر	آن	اســت	کــه	نــرخ	رشــد	نقدینگــی	افزایــش	نیابــد.	
بــا	ایــن	حــال،	افزایــش	تقاضــای	ســرمایه	در	گــردش	ناشــی	از	جهــش	نــرخ	
ارز	و	افزایــش	هزینه	هــای	تولیــد،	نیــاز	مالــی	دولــت	و	توســل	بــه	منابــع	
بانک	هــا	و	تکالیــف	وضع	شــده	بــر	بانک	هــا	مانــع	کاهــش	چشــمگیر	رشــد	
ــد،	 ــه	شــکلی	مناســب	عمــل	کن نقدینگــی	می	شــود.	اگــر	بانــک	مرکــزی	ب
ــه	 ــت	ک ــا(	آن	اس ــدید	تحریم	ه ــرض	عدم	تش ــا	ف ــناریو	)ب ــن	س محتمل	تری
ــدان	معناســت	کــه	 ــد.	ایــن	ب ــرخ	رشــد	نقدینگــی	به	آرامــی	کاهــش	یاب ن

شکل ۳: نرخ رشد پول پرقدرت توسط بانک مرکزی
شکل ۴: نرخ رشد نقدینگی)روند تغییر اجزای منابع پایه پولی(
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تسا هدش هبساحم هام نمهب یاهتنا ات ۱۴۰۱ لاس ،یزکرم کناب :عبنم

ــورمِ	متوســط	از	ایــن	 ــرخ	ت در	ســال	1402	انتظــار	کاهــش	چشــمگیر	ن
ناحیــه	نمی	تــوان	داشــت.	

چهارم: بازار پول.	شــکل	5	نرخ	رشــد	پول	و	شــبه	پول	را	در	اقتصاد	
ایــران	نشــان		می	دهــد.	بــا	اســتفاده	از	کمیت	هــا	یــا	کل	هــای	پولــی	و	
هم	چنیــن	بــا	اســتفاده	از	نــرخ	بهــره	می	تــوان	بــازار	پــول	را	تحلیــل	
کــرد.	وضعیــت	بــازار	پــول	ایــران	عمدتــا	انعــکاس	عملیــات	مالــی	دولت	
)بودجــه	ای	و	فرابودجــه	ای(	و	در	حــد	کمتــری	انعــکاس	نــوع	نگاه	حاکم	
بــر	سیاســت	گذاری	پولــی	اســت.	شــیوع	ســرکوب	مالــی	و	مختل	بــودن	
داده	هــا	تــا	حــدی	مانــع	از	آن	اســت	کــه	بــا	اســتفاده	از	نــرخ	بهــره،	

وضعیــت	بــازار	پــول	را	به	خوبــی	تحلیــل	کنیــم.	
در	پنــج	ســال	اخیــر	نــرخ	رشــد	حجــم	پــول	بســیار	بــالا	بــوده	اســت:	
بخشــی	از	آن	ناشــی	از	خلــق	نقدینگــی	جدیــد	و	بخــش	دیگــر	ناشــی	از	
سیال	شــدن	نقدینگــی	اســت.		شــکل	5	نشــان	می	دهــد	کــه	در	چنــد	
ســال	اخیــر	چقــدر	نرخ	هــای	رشــد	پــول	از	شــبه		پــول	فاصلــه	گرفتــه	و	
نســبت	بــه	گذشــته	افزایــش	یافتــه	اســت.	در	ســال	گذشــته	ایــن	نــرخ	
از	۶۰	درصــد	هــم	فراتــر	رفــت.	در	گذشــته	فقــط	در	ســال	۱۳۵۷	و	
یــک	ســال	دیگــر	بــوده	کــه	ایــن	نــرخ	از	۵۰	درصــد	تجــاوز	کــرده	و	مــردم	
ــد.	 ــرای	حفــظ	نقدینگــی	از	خــود	نشــان	داده	ان چنیــن	گرایش		 هایــی	ب
چــرا	مــردم	ترجیــح	می	دهنــد	بــه	جــای	شــبه		پــول	)ســپرده	های	بانکــی	
ــی	کــه	بهــره	 کــه	بهــره	دریافــت	می	کنــد(،	پــول	)حســاب	جــاری	بانک
نــگاه	دارنــد؟	چــون	می	خواهنــد	از	فرصت	هــا	 دریافــت	نمی	کنــد(،	
اســتفاده	کننــد	و	فکــر	نمی	کننــد	بهــره	۲۰	یــا	۲۲	درصــد،	چــاره	مقابلــه	

بــا	تــورم	باشــد.	
مــردم	پــول	را	نقــد	در	حســاب	های	بانکــی	نــگاه	می	دارنــد	تــا	بــه	
محــض	اعــلام	فــروش	خــودرو،	ثبت	نــام	کننــد؛	اگــر	دیدند	قیمــت	ارز	و	
ســکه	بــالا	مــی	رود،	بلافاصلــه	خریــد	کننــد؛	اگــر	دیدند	قیمــت	کالاهای	
اساســی	بــالا	مــی	رود	در	بــورس	کالا	فعــال	شــوند؛	اگــر	بــه	صرفــه	
ــل	و	دیگــر	کالاهــای	مصرفــی	 ــور	ســیکلت،	موبای ــه		موت ــود	بلافاصل ب
ــورم	و	 ــد؛...	.	در	واقــع،	سیال	شــدن	نقدینگــی	عارضــه	ت ــادوام	بخرن ب
وجــود	انتظــارات	تورمــی	بالاســت. در	شــرایط	کنونــی	نــرخ	رشــد	حجــم	
پــول	)قســمت	ســیال	نقدینگــی(	بســیار	بالاتــر	از	نــرخ	رشــد	کل	نقدینگــی	
اســت؛	ایــن	عارضــه	تــورم	انتظــاری	بــالا	محســوب	می	شــود؛	فقــط	کاهــش	
انتظــارات	تورمــی	می	توانــد	رشــد	آن	را	بــه	شــرایط	نرمــال	برگردانــد.	ایــن	

انتظــارات	هــم	دلیــل	مهــم	دیگــری	بــرای	رشــد	قیمت	هاســت،	حتــی	اگــر	
بانــک	مرکــزی	بــرای	کنتــرل	نقدینگــی،	ســخت	بکوشــد.		

ارتبــاط	بیــن	رشــد	میــزان	پــول	نگهداری	شــده	توســط	مــردم	و	تــورم	
در	شــکل	6	نشـــان	داده	شــده	اســت.	ضریــب	همبســتگی	بیــن	رشــد	
پــول	و	تــورم	نقطــه	بــه	نقطــه	۸۶	درصــد	اســت	کــه	همبســـتگی	بســـیار	
بـــالایی	اســـت.	در	واقـــع،	تصـــمیم	مـــردم	بـــرای	نگهـــداری	بخشــی	از	
دارایــی	خــود	بــه	صــورت	پــول	نقــد	را	می	تــوان	شــاخصی	از	انتظــارات	
نســبت	بــه	آینــده	سیاســی	و	اقتصــادی	کشــور	لحــاظ	کــرد.	در	ایــن	
حالــت،	مــردم	بــا	حرکــت	بــه	ســمت	بــازار	دارایی	هــای	مختلــف	و	
افزایــش	تقاضــا،	باعــث	اوج	گیــری	قیمــت	دارایی	هــای	غیــر	ریالــی	
می	شــوند.	همزمــان	انتظــارات	تورمــی	بالاتــر	رفتــه	و	ایــن	چرخــه	تکــرار	
می	شــود؛	چرخــه	ای	کــه	در	دو	دهــه	گذشــته	در	کشــورهایی	چــون	

زیمبابــوه	و	ونزوئــلا	رخ	داده	و	منجـــر	بـــه	ابرتـــورم	شـــده	اســـت.

پنجــم: ارز و تــورم.	در	مجمــوع،	ســال	1402	ســالی	همــراه	بــا	رشــد	
اقتصــادی	پاییــن	و	تــورم	بــالا	پیش	بینــی	می	شــود؛	بــه	نظــر	نمی	رســد	
ــل	 ــت	حاص ــادی	دول ــت	گذاری	اقتص ــی	در	سیاس ــیر	اساس ــر	مس تغیی
شــود.	غیــر	از	جهــش	تورمــی	ســال	1356،	تمامــی	جهش	هــای	تورمــیِ	
ــد	 ــورم	از	رون ــرخ	ت ــن	محســوس	ن ــران	)فراتررفت بااهمیــت	اقتصــاد	ای
آن(	بــا	محدودیت	هــای	ارزی	و	جهش	هــای	نــرخ	ارز	مرتبــط	بــوده	

اســت.	
ــول	 ــران	در	ط ــاد	ای ــه	در	اقتص ــورم،	آنچ ــا	ت ــاط	ب ــه	در	ارتب ــم	ک گفتی
دهه	هــا	رخ	داده،	تاییــدی	آشــکار	بــر	صحــت	نظریــه	اقتصــاد	کلان	
دایــر	بــر	رابطــه	تــورم	بــا	نقدینگــی	اســت.	در	طــول	پنــج	دهــه	گذشــته،	
ایجــاد	تــوان	خرج	کــردنِ	فراتــر	از	تــوان	تولیــد	)بــه	شــکل	رشــدهای	
بــالای	نقدینگــی(	ســبب	تــداوم	تورم	هــای	بــالا	و	دورقمــی	شــده	اســت.	
ــترده	را	 ــرخ	ارز	و	واردات	گس ــرکوب	ن ــکان	س ــای	ارزی	ام ــر	درآمده اگ
مــی	داده،	نــرخ	تــورم	تــا	حــدی	فروکــش	می	کــرده	اســت؛	برعکــس	
اگــر	محدودیت	هــای	ارزی	بــروز	می	کــرده،	جهش	هــای	تورمــی	رخ	
مــی	داده	اســت.	بــا	توجــه	بــه	نقــش	بســیار	عمــده	نــرخ	ارز	بــه	عنــوان	
متغیــر	اقتصــاد	کلان،	بررســی	متغیرهــای	پولــی	تعدیل	شــده	بــا	نــرخ	

ارز	نیــز	حــاوی	نــکات	مهمــی	از	وضعیــت	اقتصــاد	ایــران	اســت.	
نظــر	بــه	رشــد	مــداوم	و	بــدون	وقفــه	نقدینگــی،	هــر	زمــان	امــکان	
ســرکوب	نــرخ	ارز	وجــود	داشــته،	نقدینگــی	رونــدی	صعودی	پیــدا	کرده	
اســت.	امــا	در	بحــران	هــای	اقتصــادی	کــه	دولــت	امــکان	ایــن	ســرکوب	

شکل ۵: نرخ رشد پول و شبه پول
شکل ۶: روند تغییرات هم مقیاس مقدار پول و شاخص قیمت
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خارج از پرونده

ــدینگی	بــه	دلار	رونــد	نزولــی	بــه	خــود	گرفتــه	 نــرخ	ارز	را	نداشــته،	نقـ
ــدار	ثابتــی	بــوده	 اســت.	در	چهــار	ســال	اخیــر،	نقدینگــی	بــه	دلار	مقـ
و	ایــن	بــدان	معناســت	کــه	دولــت	بــر	خــلاف	خواســت	خــود،	تــوان	

مداخلــه	زیــادی	در	بــازار	ارز	نداشــته	اســت.	
بررســی	جداگانــه	تــورم	و	نــرخ	ارز	و	بررســی	جداگانــه	نـــرخ	ارز	و	
ــران	ممکـــن	نیســـت.	 ــاد	ایـ ــاری	در	اقتصـ ــارجی	و	تجـ سیاســـت	های	خـ
تـــاثیرات	همزمـــان	ایـــن	متغیرها	بر	یکدیگر	و	پاسخ	های	سیاست	گذار	
بــه	هــر	یــک،	بــر	روی	ســایر	متغیرهــا	تاثیرگذار	اســت.		در	ســال	1397،	
بــا	انباشته	شــدن	نیــروی	تورمــی	ناشــی	از	تداوم	رشــد	بــالای	نقدینگی	و	
بــا	خــروج	امریــکا	از	برجــام	کــه	انتظــارات	تورمــی	را	به	شــدت	افزایــش	و	
باعــث	بحــران	ارزی	و	جهــش	شــدید	نــرخ	ارز	شــد،	پیش	بینــی	بســیاری	

از	اقتصاددانــان	آن	بــود	کــه	ایــران	دچــار	ابرتــورم		خواهــد	شــد.																																																																								
یافتــه،	 افزایــش	 نقدینگــی	 رشــد	 متوســط	 کــه	 	1350 دهــه	 از	
غالبــا	توســل	بــه	پاییــن	نگاه	داشــتن	نــرخ	ارز	بــوده	)در	شــرایطی	کــه	
ــت	 ــده	اس ــبب	ش ــش	واردات	س ــذا	افزای ــت(	و	ل ــوده	اس ــر	ب امکان	پذی
تــا	نیــروی	تورمــی	ناشــی	از	رشــد	بــالای	نقدینگــی	بــه	خــارج	از	اقتصــاد	
ایــران	پرتــاب	شــود	یــا	از	اقتصــاد	ایــران	خــارج	شــود.	در	شــرایطی	
هــم	کــه	محدودیــت	ارزی	و	جهــش	نــرخ	ارز	رخ	داده	اســت،	ناتوانــی	
در	مهــار	نیــروی	تورمــیِ	رشــد	نقدینگــی	ســبب	جهــش	تورمــی	شــده	
اســت.	از	ایــن	رو،	بــرای	درک	جهــش	تورمــی	و	فراتررفتــن	نــرخ	تــورم	از	
رونــد	آن	در	آینــده،	کافــی	اســت	بــر	وضعیــت	محدودیت	هــای	ارزی	و	

جهــش	نــرخ	ارز	متمرکــز	شــویم.
در	ایــران	انحــراف	از	روند	هــای	رشــد	نــرخ	ارز	)جهش	هــای	نــرخ	
ارز(	عامــل	انحــراف	از	رونــد	نــرخ	تــورم	)جهش	هــای	نــرخ	تــورم(	بــوده	
اســت.	مطابــق	نظریــه		اقتصــادی،	عامــل	شــکل	دهنده	رونــد	نــرخ	
تــورم	رونــد	نــرخ	رشــد	نقدینگــی	اســت.	امــا	جهش	هــای	تورمــی	از	

جهش	هــای	ارزی	اثرپذیــر	اســت.
	اگــر	حــذف	ارز	ترجیحــی	اتفــاق	نمی	افتــاد	و	خــروج	ســرمایه	ناشــی	
از	نااطمینانــی	و	انتظــارات	تورمــی	به	ویــژه	در	نیمــه	دوم	ســال	ایــن	
انــدازه	شــدید	نبــود،	اقتصــاد	ایــران	ســال	1401	را	بــا	نــرخ	تــورم	بــه	
مراتــب	پایین	تــری		بــه	پایــان	می	رســاند.	بــه	عبــارت	دیگــر،	دلیــل	
اصلــی	انحــراف	نــرخ	تــورم	از	رونــد	آن	در	ســال	1401،	هماننــد	غالــب	

جهش	هــای	تورمــی،	مرتبــط	بــا	جهــش	ارزی	بــوده	اســت.	

در	ابتــدای	ســال	1401	بــه	دلیــل	حــذف	ارز	ترجیحــی،	جهــش	تورمی	
رخ	می	دهــد	و	در	حالــی	کــه	نــرخ	تــورم	به	آرامــی	در	حــال	کاهــش	
بــود	و	اثــر	شــوک	ارز	ترجیحــی	در	حــال	تخلیه	شــدن	بــود،	جهــش	
ارزی	نیمــه	دوم	ســال	نمایــان	می	شــود.	ایــن	جهــش	ناشــی	از	عــدم	
-اطمینــان،	افزایــش	انتظــارات	تورمــی	و	تشــدید	خــروج	ســرمایه،	

شــوک	تورمــی	فصــل	زمســتان	را	باعــث	شــد.	
بــرای	ســال	۱۴۰۲	هماننــد	تمــام	دوره	هــای	پیشــینِ	جهــش	تورمــی،	
انحــراف	تــورم	از	رونــد	آن	)جهــش	تورمــی(	بــه	وضعیــت	نــرخ	ارز	وابســته	
بــه	دلیــل	بالابــودن	انتظــارات	 اســت.	چــون	در	چهــار	ســال	گذشــته،	
تورمــی،	آثــار	رشــد	نقدینگــی	بــر	قیمت	هــا	به	ســرعت	تخلیــه	شــده	اســت	و	
چــون	در	ســال	۱۴۰۱	از	نــرخ	رشــد	نقدینگــی	تــا	حــدی	کاســته	شــده	اســت،	
ــرخ	ارز	از	ناحیــه	رشــد	نقدینگــی	در	ســال	۱۴۰۲	 انتظــار	جهــش	شــدید	ن
وجــود	نــدارد.	دور	از	ذهــن	بــه	نظــر	می	رســد	کــه	وضعیــت	محدودیت	هــای	
ــم	 ــه	ه ــن	ناحی ــی	از	ای ــرود؛	یعن ــش	ب ــتر	پی ــت	بیش ــت	وخام ارزی	در	جه

انتظــار	جهــش	شــدید	نــرخ	ارز	وجــود	نــدارد.	

در	 قیمت هــا.	 عمومــی  ســطح  بــا  نقدینگــی  نســبت  ششــم: 
بخش	هــای	قبــل	اشـــاره	شـــد	کـــه	ارتبـــاط	و	همزمـــانی	روشـــن	و	
ــین	کلیت	هــای	پولــی	و	تــورم	وجــود	دارد.	آیــا	تغییــرات	 ــی	بـ مشخصـ
کلیت	هــای	پولــی	و	تــورم	همزمــان	اســت؟	بــرای	بررســی	اثــر	همزمانی	
رشــد	نقدینگــی	و	تــورم		در	شــکل	7	نســبت	نقدینگــی	بــه	ســطح	

عمومــی	قیمت	هــا	ترســیم	شــده	اســـت.		
در	فاصلــه	ســال	های	۱۳۵۸	تــا	۱۳۷۸	کــه	اســتقراض	از	بانــک	
ــوده	اســت،	ســطح	 ــه	پولــی	ب مرکــزی	اصلی	تریــن	عامــل	افزایــش	پای
عمومی	قیمت	ها	و	نقدینگی	بـــا	هـــم	رشــد	کرده	اند	)خط	افقی(.	این	
بــدان	معناســت	کــه	اثــرات	افزایــش	نقدینگــی	تماما	در	ســطح	عمومی	
قیمت	هـــا	تخلیـــه	شـــده	اســـت.	در	دوره	هایــی	کــه	نقدینگــی	بیــش	از	
نمــودار	صعــودی	اســت.	 ســطح	عمومــی	قیمت	هــا	رشــد	داشــته،	
چنین	دوره	هایی	در	اقتصـــاد	ایـــران	بـــه	ســـه	دوره	زمـــانی	برمی	گـــردد:	
دوره	اول،	بــه	حــد	فاصــل	ســال	های	۱۳۵۲	تــا	۱۳۵۸	و	دوره	دوم	بــه	
ســال	هــای	۱۳۷۹	تــا	۱۳۸۹	مربــوط	اســت.	در	ایــن	دو	دوره	زمانــی،	
بــه	دلیــل	افزایــش	درآمدهــای	نفتــی	کشــور،	ســطح	عمومــی	قیمت	هــا	
بــا	اهــرم	شــدن	نــرخ	اســمی	ارز،	بــه	انــدازه	رشــد	نقدینگــی	افزایــش	

شکل ۸: مصرف نهایی انرژی در ایرانشکل ۷:  نقدینگی به سطح عمومی قیمت ها
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ورین ترازو یژرنا و قرب نلاک داصتقا و یزیر همانرب رتفد :عبنم

نیافتــه	اســت.	یعنــی،	ایــن	انطبــاق	بــه	عقــب	انداختــه	شــده	اســت.	
دوره	ســوم	بــه	ســال	های	۱۳۹۲	تــا	۱۳۹۶	اشــاره	دارد.	در	ایــن	دوره	
ــه	 ــا	ب ــی	کشــور	افزایــش	نداشــته،	ام ــی	اگرچــه	درآمدهــای	نفت زمان
دلیل	انتظارات	ایجاد	شده	نسبت	به	بهبود	اوضاع،	تـــورم	انتظـــاری	
کاهــش	یافتــه	و	اقتصــاد	ثبــات	نســبی	طولانی	مدتــی	را	تجربــه	کــرده	
و	بــه	همیــن	دلیــل،	اثــرات	افزایــش	نقدینگــی	در	افـــزایش	قیمت	هـــا	
مـــنعکس	نشــده	اســت.	امــا	از	ســال	۱۳۹۷	رشــد	ســطح	عمومــی	
قیمــت	بــه	گونـــه	ای	از	افزایــش	نقدینگــی	بیشــتر	بـــوده	کـــه	نســـبت	
نقـــدینگی	بـــه	ســـطح	عمـــومی	قیمت	هـــا	نزولــی	اســت.	ایــن	شــیب	
منفــی	نشــانه	های	اولیــه	ای	از	خارج	شــدن	کنتــرل	اوضــاع	اقتصــادی	
کشــور	از	دســت	مقامات	پولی	اســت.	یعنـــی	هیچ	یـــک	از	ابزارهـــای	
سیاســت	گذاری	تــوان	کنتــرل	انتظــارات	مــردم	را	نداشــته	و	اقتصــاد	

بــا	ســرعت	در	حــال	حرکــت	بــه	ســمت	ابرتــورم	اســت.

هفتــم: جمع بنــدی تــورم.	بــا	فــرض	عــدم	تغییــر	قابل	توجــه	در	
تشــدید	تحریم	هــا،	انتظــار	غالــب	آن	اســت	کــه	نــرخ	تــورم	در	ســال	
۱۴۰۲	نســبت	به	وضعیت	ســال	140۱	فقط	اندکی	در	ســطح	پایین	تر	
قــرار	گیــرد.	البتــه،	نشــانه	هایی	از	مصالحــه	می	توانــد	نــرخ	تــورم	را	بــه	
طــور	محسوســی	پایین	تــر	از	ســال	1401	قــرار	دهــد.	در	ســال	1402،	
محتمل	تریــن	ســناریو	آن	اســت	کــه	در	غیــاب	تشــدید	تحریم	هــا،	
نــرخ	تــورم	به	تدریــج	مســیر	نزولــی	را	طــی	کنــد؛	محدود	شــدن	رشــد	
نقدینگــی	و	تــا	حــدی	افزایــش	نــرخ	بهــره	دلیــل	اصلــی	ایــن	رونــد	
ــژه	 ــی	و	به	وی ــای	سیاس ــال،	رخداده ــن	ح ــا	ای ــود.	ب ــد	ب ــی	خواه نزول
ایــن	زمینــه	را	دشــوار	کنــد.	 بین	المللــی	می	توانــد	پیش	بینــی	در	
بــرای	ســال	1402	و	بــا	شــرط	عدم	تشــدید	تحریم	هــا	و	پایبنــدی	بانــک	
مرکــزی	بــه	تــداوم	سیاســت	محدودیــت	رشــد	ترازنامــه	بانک	هــا،	نرخ	
رشــد	نقدینگــی	کاهــش	محــدود	و	تدریجــی	خــود	را	دنبــال	خواهــد	
ــود.	 ــی	می	ش ــالا	پیش	بین ــاکان	ب ــورم	کم ــرخ	ت ــه،	ن ــن	هم ــا	ای ــرد.	ب ک
ــروج	 ــدت	و	خ ــای	بلندم ــدید	ناترازی	ه ــداوم	و	تش ــال	1402،	ت در	س
ســرمایه	و	آثــار	آن	بــر	بــازار	ارز	و	هم	چنیــن	احتمــال	بازنگــری	در	
قیمــت	حامل	هــای	انــرژی	ســبب	می	شــود	هم	چنــان	متوســط	نــرخ	
تورم	هــای	بــالا	انتظــار	رود	و	کاهــش	چشــمگیر	نــرخ	تــورم،	ســناریویِ	

محتملــی	محســوب	نشــود.	نــرخ	تــورم	کمتــر	از	۴۰	درصــد	بــرای	ایــن	
ســال	متصــور	نیســت.	

ایــران.		در	شــکل	 انــرژی در  هشــتم: ســابقه پرداخــت یارانــه 
8،	رونــد	تاریخــی	مصــرف	انــرژی	در	ایــران	نشــان	داده	می	شــود.	
در	ســی	ســال	گذشــته،	به	رغــم	وجــود	مشــکلاتی	مثــل	جنــگ	و	
کشــور	 انــرژی	 نهایــی	 مصــرف	 میــزان	 بین	المللــی،	 تحریم	هــای	
افزایــش	یافتــه	اســت.	ایــن	در	حالــی	اســت	کــه	گزارش	هــای	بانــک		
مرکــزی	از	خالــص	ســرمایه	گذاری	کشــور	حکایــت	از	رونــد	نزولــی	
داشــته	اســت	و	لــذا	افزایــش	ظرفیــت	مســتقر	در	صنایــع	نمی	توانــد	
دلیــل	رشــد	مصــرف	باشــد.	تامیــن	انــرژی	بــه	قیمتــی	بــه	مراتب	کمتر	
ــی،	باعــث	شــده	اســت	کــه	 از	قیمــت	واقعــی	آن	در	بازارهــای	جهان
بســیاری	از	ضعف	هــای	زیرســاختی	و	فناورانــه	بنگاه	هــا	از	محــل	

افزایــش	مصــرف	انــرژی	پوشــش	داده	شــود.
در	دو	دهــه	گذشــته،	قیمــت	واقعــی	حامل	هــای	انــرژی	در	ایــران		
کاهــش	یافتــه	اســت.	اختــلاف	قیمــت	داخلــی	فرآورده	هــای	نفتــی	
بــه	قیمت	هــای	منطقــه	ای	بــا	میانگیــن	بیــش	از	۸۰	درصــد	بــرای	
بنزیــن	و	بیــش	از	9۰	درصــد	بــرای	غیــر	بنزیــن،	نشــانگر	حجــم	بــالای	
انــرژی	 یارانه	هــای	ضمنــی	پرداختــی	اســت.	کل	یارانــه	پرداختــی	
حــدود	14	درصــد	از	تولیــد	ناخالــص	داخلــی	را	شــامل	می	شــود.	
شــکل	9	نســبت	یارانــه	پرداختــی	هــر	کشــور	بــه	تولیــد	ناخالــص	

داخلــی	آن	کشــور	را	نشــان	می	دهــد.
یارانــه	 ســرانه	 کشــورها،	 اقتصــاد	 انــدازه	 اثــر	 گرفتــن	 نظــر	 در	 بــا	
پرداختــی	ایــران	در	ســال	۲۰۲۱	میلیــادی		۶۹۳	دلار	بــوده؛	ایــن	مقــدار،	
دو	برابــر	کشــور	ازبکســتان	و	۷۰	درصــد	ســرانه	کشــور	ترکمنســتان	
اســت.	پرداخــت	یارانــه	قابــل		توجــه	در	هــر	اقتصــادی	باعــث	خلــق	اضافه	
تقاضــا	می	شــود.	تــداوم	پرداخــت	یارانــه	و	اطمینــان	یارانه	بگیــران	از	
تکــرار	آن	در	ســال	های	آتــی	باعــث	شــده	اســت	کــه	انجــام	اقدامــات	
لازم	بــرای	بهینه	ســازی	مصــرف	انــرژی،	افزایــش	بهــره	وری	ماشــین	الات	
و	توســعه	فناورانــه	بنگاه	هــای	تولیــدی	صرفــه	اقتصــادی	نداشــته	باشــد.	
هم	چنیــن	پرداخــت	یارانــه	انــرژی	بــه	بنگا	هــای	فعــال	در	صنایــع	
متمرکــز	بــر	فــرآوری	اولیــه	محصــولات	خــام،	باعــث	عدم	خلــق	ارزش	

شکل ۱۰: شدت انرژیشکل ۹: نسبت یارانه به تولید ناخالص داخلی
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خارج از پرونده

افــزوده	قابــل	توجــه	از	منابــع	طبیعــی	کشــور	شــده	اســت.	در	چنیــن	
شــرایطی،	صرفــا	بــه	واســطه	مزیــت	نســبی	قیمــت	انــرژی	بــرای	
بنگاه	هــای	فعــال	در	داخــل	کشــور،	صــادرات	انجــام	پذیرفتــه	اســت.	

نهــم: اهــداف پرداخــت یارانــه انــرژی.	قیمــت	یارانــه	ای	حامل	هــای	
انــرژی	و	آثــار	آن	بــر	متغیرهــای	اقتصــاد	کلان	ایــران	نیــز	در	ایــن	
ســال	ها	همــواره	مــورد	بحــث	بــوده	اســت.	یارانه	هــای	انــرژی	در	
ایــران	بــا	اهدافــی	همچــون	حفــظ	اشــتغال،	حمایــت	از	تولیــدات	
داخلــی،	بازتوزیــع	ثــروت	و	حمایــت	از	خانوارهــای	کم	درآمــد	و	حفــظ	
امنیــت	انــرژی	برقــرار	شــده	و	از	شــیوه	رایــج	تعییــن	قیمــت	انــرژی	
در	ســطح	پایین	تــر	از	قیمــت	بــازار	آزاد	اســتفاده	شــده	اســت.	در	
طــول	ســال	های	گذشــته،	یارانــه	انــرژی	اعطایــی	بــه	بنگا	ه	هــا	بــا	
هــدف	کمــک	بــه	عبــور	از	موانــع	اولیــه	ورود	بــه	صنعــت	و	بــازار		بــوده	
ــا	اعطــای	یارانــه	انــرژی،	بهــای	تمام	شــده	محصــولات	 ــرا	ب اســت،	زی
کاهــش	می	یابــد.	تجربــه	طولانــی	ایــران	بیانگر	مشــکلات	گســترده	ای	
اســت	کــه	در	ایــن	زمینــه	بــروز	کــرده	و	بــه	هیــچ	یــک	از	اهــداف	اولیــه	
ــع،	عــدم	 ــه	اســت.	افزایــش	مصــرف	و	اتــلاف	مناب هــم	دســت	نیافت
تــو	ازن	بودجــه	دولــت،	قاچــاق	و	ســایر	مفاســد	اقتصــادی	و	ناتــرازی	
تجــاری	انــرژی	برخــی	از	ایــن	مشــکلات	بــوده	اســت.	حتــی	در	مــورد	
بازتوزیــع	ثــروت،	مســاله	معکــوس	شــده	و	بازتوزیــع	منابــع	بــه	نفــع	
ارزانــی	 ایــن	 به	عــلاوه،	 اســت.	 شــده	 انجــام	 پردرآمــد	 گروه	هــای	
ــرژی	تجدیدپذیرشــده،«	 باعــث	جلوگیــری	از	توســعه	طرح	هــای	»ان
فناوری	هــای	بــا	بــازده	پاییــن	انــرژی	شــایع	شــده	و	ســرمایه	گذاری	
ــه	 ــه	انــرژی	صــورت	نگرفتــه	اســت.	همــه	اینهــا	ب ــرای	مصــرف	بهین ب
کاهــش	بــازده	اقتصــادی	ســرمایه	و	کار،	نســبت	بــه	انــرژی	مصرفــی،	
ــه	 ــده	اســت.	یکــی	از	مســائل	فراموش	شــده	در	اعطــای	یاران انجامی
انــرژی،	عــدم	توجــه	بــه	اســتهلاک	زیرســاخت	های	مرتبــط	بــا	تامیــن	
انــرژی	اســت.	در	حقیقــت،	اعطــای	یارانــه	انــرژی	عمدتــا	بــر	تامیــن	
هزینه	هــای	عملیاتــی	متمرکــز	بــوده	و	کمتــر	بــرای	آینــده	برنامه	ریــزی	
شــده	اســت؛	بــه	طــوری	کــه	امــروزه	حتــی	بــا	صــرف	نظــر	از	کلیــه	
ــی	جوابگــوی	تامیــن	 مســائل	و	محدودیت	هــا،	زیرســاخت	های	فعل
ــی	اهــداف	 ــن	مســاله	باعــث	شــده	اســت	کــه	حت ــرژی	نیســت.	ای ان

ابتدایــی	اعطــای	یارانــه	انــرژی	نیــز	قابــل	دســتیابی	نباشــد.

دهــم: اصــلاح قیمــت حامل هــای انــرژی.	نتایــج	مطالعــات	در	
اثــر	افزایــش	قیمــت	 کشــورهای	متعــدد	حاکــی	از	آن	اســت	کــه	
حامل	هــای	انــرژی	بــر	رفــاه	خانــوار	منفــی	اســت.	بــه	عنــوان	مثــال،	
پــس	از	مطالعــات	گســترده	در	کشــور	چیــن	در	مــورد	میــزان	یارانــه	
انــرژی،	نشــان	داده	شــد	کــه	اگــر	بــه	همــراه	حــذف	یارانه	هــا،	میــزان	
۵۰	درصــد	آن	بازتوزیــع	شــود؛	تولیــد	ناخالــص	داخلــی،	اشــتغال	و	به	
طــور	کلــی	رفــاه	خانوارهــا	حــدود	۲	درصــد	افزایــش	و	شــدت	انــرژی	
)میــزان	انــرژی	مصرفــی	بــرای	تولیــد	هــر	واحــد	کالا(	حــدود	۲	درصــد	
کاهــش	می	یابــد.	بــه	ایــن	دلیــل	آن	کشــور	ناچــار	بــه	اصــلاح	نظــام	

حمایتــی	یارانــه	ای	خــود	شــد.	شــکل	10،	شــدت	انــرژی	در	کشــورهای	
مختلــف	را	نشــان	می	دهــد.	افزایــش	شــدت		انــرژی	بــه	معنــی	عــدم	
بهــره	وری	صنایــع	تولیــدی	اســت	کــه	خبــر	از	افزایــش	چالــش		در	

ــد. ــاد	می	ده ــت	اقتص کلی
مســاله	اساســی	در	اصــلاح	قیمــت	حامل	هــای	انــرژی،	خلــق	بــازده	
اقتصــادی	بــرای	ســرمایه	گذاری	های	آتــی	اســت.		بســیاری	از	صنایــع	
کشــور	و	همچنیــن	عمــده	صنایــع	فعــال	در	حــوزه	تامیــن	انــرژی	جــزو	
صنایــع	هزینه		بــر	هســتند	و	افزایــش	ظرفیــت	در	این	صنایع	مســتلزم	
ــودن	 ــرمایه	بر	ب ــکل	11	س ــت.	ش ــت	اس ــه	هنگف ــان	و	هزین ــرف	زم ص
صنایــع	را	مقایســه	کــرده	و	نشــان	می	دهــد	کــه	صنعــت	بــرق	بســیار		
ســرمایه	بر	اســت.	در	چنیــن	شــرایطی	چنانچــه	قیمــت		حامل	هــای	
انــرژی	بــه	هــر	دلیلــی	غیــر	از	ســازوکار	بــازار	کنتــرل	شــود	)ســرکوب	
بــود.	در	 قیمتــی(	ســرمایه	گذاری	فاقــد	صرفــه	اقتصــادی	خواهــد	
ایــن	حالــت،	تامیــن	انــرژی	از	محــل	منابــع	بخــش	خصوصــی	ممکــن	
نخواهــد	بــود؛	لــذا	بخــش	دولتــی	بایــد	کســری	عرضــه	را	تامیــن	کنــد؛	
در	شــرایط	فعلــی	و	بــا	چشــم	انداز	درآمــدی	آتــی،	دولــت	از	تــوان	

کافــی	بــرای	ایــن	کار	برخــوردار	نیســت.
بــرای	تغییــر	ایــن	شــرایط،	بخــش	خصوصــی	بایــد	بتوانــد	بــرق	
را	تولیــد	و	بــه	قیمت	هایــی	کــه	ســود	اقتصــادی	عادلانــه	دارد،	بــه	
فــروش	رســاند.	چــون	بــازار	بــرق	انحصــاری	اســت،	مثــل	هــر	کشــور	
دیگــری،	طبعــا	شــورای	رقابــت	هــم	در	قیمت	گــذاری	دخالــت	خواهــد	
کــرد.	ایــن	بــدان	معناســت	کــه	قیمت	هــای	بــرق	بــالا	خواهد	رفــت.	در	
اقتصــاد	سیاســی	امــروز	ایــران،	انجــام	ایــن	اصلاحــات	بــه	شــیوه	های	
معمــول	ناممکــن	بــه	نظــر	می	رســد.	بی	شــک	انجــام	ایــن	اصلاحــات	

ضــروری	اســت،	امــا	شــیوه	اجــرای	آن	ســاده	نیســت. 
ضمــن	تصریــح	بــر	ضــرورت	اصــلاح	قیمت	هــا،	موفقیــت	طــرح	منــوط	
بــه	اجــرای	سیاســت	های	جبرانــی	اســت.	واقعی	شــدن	قیمــت	بــرق	بــه	
معنــای	آن	نیســت	کــه	دولــت	نتوانــد	بــه	نیازمنــدان	از	طریــق	طرح	هــای	
تامیــن	اجتماعــی	خــود	کمــک	نکنــد	یــا	حتــی	یارانــه	مســتقیم	نپــردازد،	امــا	
ایــن	کمک	هــا	نبایــد	بــازار	بــرق	را	از	کارکــرد	آن	تهــی	کنــد.	بــازار	بایــد	معنــا	
داشــته	باشــد	و	یارانــه	هــم	بــه	مصرف	کننــده	نیازمنــد،	متناســب	بــا	تــوان	

بودجــه،	پرداخــت	شــود.
در	مــورد	صنایــع	و	کســب	وکارها	هــم،	در	شــرایطی	کــه	بهــره	وری	
ــدت	 ــی	در	میان	م ــا	حت ــل	یارانه	ه ــع	کام ــت،	قط ــن	اس ــدت	پایی به	ش
ناممکــن	اســت،	چــرا	کــه	ارتقــای	بهــره	وری	در	بخــش	تولیــد	بــه	زمــان	
نســبتا	بلنــدی	نیــاز	دارد.	اگــر	تمامــی	ایــن	تنهــا	مزیــت	اقتصــاد	ایــران،	
یعنــی	انــرژی	ارزان،	را	از	آن	بگیریــم؛	چــه	امــکان	رقابتــی	بــرای	تولیــد	

داخلــی	و	بــرای	صــادرات	باقــی	می	مانــد؟
تمــام	بررســی	ها	نشــان	می	دهــد	کــه	افزایــش	قیمــت	حامل	هــای	
انــرژی	بــر	ســطح	عمومــی	قیمت	هــا	تاثیــر	افزایشــی	دارد.	ایــن	تاثیــر	
بــه	صــورت	مســتقیم	و	غیــر	مســتقیم	قابــل	بررســی	اســت.	در	بیــن	
متغیرهــای	کلیــدی	اقتصــاد	کلان،	نــرخ	تــورم	به	عنوان	هســته	اصلی	
تاثیرپذیــری	اجــرای	ایــن	سیاســت	اســت	و	ســایر	متغیرهــا	به	تبــع	

ارزشتجارتمصرف انرژیسرمایه برینیاز به نیروی کارتحقیق و توسعهصنعتگروه

 نوآوری های جهانی
برای بازارهای محلی

۲۵۱۰۵۰۵۴۲۱صنایع شیمیایی

۱۶۱۴۳۲۲۳۹۸قطعات و وسایل نقلیه موتوری

۲۵۱۹۲۹۱۴۲۸سایر وسایل حمل ونقل

۶۱۷۳۰۲۴۶۷ماشین آلات الکتریکی

۸۱۸۳۲۲۴۸۸ماشین آلات و تجهیزات

فرآیندهای منطقه ای

۳۲۱۳۳۵۲۱۳محصولات لاستیکی و پاستیکی

۱۲۳۲۸۳۱۵۳محصولات فلزی ساخته شده

۲۲۳۴۰۴۱۵۱صنایع غذایی و آشامیدنی و دخانیات

۲۱۹۳۳۳۴۳چاپ و نشر

کالاهای انرژی بر

۱۳۱۳۵۷۱۳۰.۵محصولات چوبی

۱۶۵۶۱۰۲۱۰.۴پتروشیمی، ذغال سنگ و هسته ای

۲۱۸۳۷۱۰۲۴۱کاغذ

۳۲۰۳۹۱۱۱۴۰.۱محصولات معدنی

۱۱۴۴۱۱۴۲۶۱فلزات اساسی

 نوآوری های
بین المللی

۲۵۱۵۴۱۱۹۱کامپیوتر و ماشین آلات اداری

۷۲ ۳۳۱۵۳۸۱۶۰محصولات الکترونیکی و نیمه رساناها

۳۵۱۷۴۰۱۵۷پزشکی و صنایع اپتیک

 کالاهای نیازمند
نیروی انسانی

۲۳۵۳۱۵۵۰۵نساجی، پوشاک و چرم

۲۳۰۳۳۱۶۹۴اسباب و اثاثیه و جواهرات

شکل ۱۱: طبقه بندی صنایع

تحقیق	و	توسعه:	درصد	تقسیم	مخارج	تحقیق	و	توسعه	بر	ارزش	افزوده	اسمی	–	ایالات	متحده	2007
نیاز	به	نیروی	کار:	ساعت	کار	لازم	برای	خلق	1000	دلار	ارزش	افزوده	اسمی	–	اتحادیه	اروپا	-	2007

سرمایه	بری:	درصد	مازاد	ناخالص	تقسیم	بر	ارزش	افزوده	اسمی	–	متوسط	2006	تا	2010	دنیا
مصرف	انرژی:	درصد	هزینه	خرید	سودخت	و	انرژی	برق	تقسیم	بر	ارزش	افزوده	اسمی	–	ایالات	متحده	2010

تجارت:	درصد	صادرات	تقسیم		بر	ناخالص	خروجی	اسمی	-	متوسط	2006	تا	2010	دنیا
ارزش:	ارزش	کالاهای	حمل	شده	تقسیم	بر	وزن	آن	ها	)هزاردلار	به	ازای	هر	تن(	–	ایالات	متحده	2007

به	نقل	از	گزارش	موسسه	مشاوره	مدیریتی	مکنزی	و	بر	اساس	داده	های	HIS	و	گزارش	های	سازمان	همکاری		و	توسعه	اقتصادی

گزارش تحلیلی
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خارج از پرونده

ــر	می	شــوند.	بنابرایــن،	در	شــرایط	دشــوار	امــروز	 ــورم	متاث ــرخ	ت از	ن
ــر	قیمــت	بســیار	نگــران	 ــران،	بدیهــی	اســت	کــه	دولت	هــا	از	تغیی ای
باشــند.	اصــلاح	قیمــت	حامل	هــای	انــرژی	هم	چنیــن	بــر	ســطح	رشــد	
اقتصــادی	در	کوتاه	مــدت	تاثیــر	منفــی	دارد.	ایــن	اثرگــذاری	از	دو	

جنبــه	عرضــه	و	تقاضــای	کل	قابــل	بررســی	اســت.
عرضــه	کل	از	تغییــرات	قیمــت	نهــاده	انــرژی	در	فرآینــد	تولیــد	
بنــگاه،	دســتمزد	نیــروی	کار	و	نــرخ	بــازده	انتظــاری	صاحــب	ســرمایه	
تاثیــر	می	گیــرد.	افزایــش	قیمــت	عوامــل	تولیــد	و	افزایــش	هزینــه	
بنگاه	هــای	 ســود	 حاشــیه	 کاهــش	 نهایــت	 در	 و	 بنگاه	هــا	 تولیــد	
اقتصــادی	بــه	صــورت	یک	بــاره	یــا	جهشــی	باعث	خواهد	شــد	تا	ســطح	
تولیــد	کاهــش	و	ســطح	عمومــی	قیمت	هــا	افزایــش	یابــد.	از	ایــن	
رو،	عــده	ای	از	کارشناســان	اقتصــاد	معتقدنــد	انجــام	سیاســت	های	
ــش	 ــدت	افزای ــی	کوتاه	م ــرات	منف ــا،	اث ــرای	بنگاه	ه ــت	ب ــی	دول جبران
در	 تولیــد	 شــدید	 افــت	 از	 و	 می	کنــد	 تعدیــل	 را	 انــرژی	 قیمــت	

می	شــود. جلوگیــری	 کوتاه	مــدت	

یازدهــم: اجتناب ناپذیــری افزایــش قیمــت بــرق.		بــازار	بــرق	در	
ایــران		بــه	شــکل	فعلــی	نمی	توانــد	ادامــه	یابــد.	ســرمایه	گذاری	بــا	
ــان	 ــه	ای	کــه	جری ــه	گون ــرق	ب ــازل	ب قیمت	هــای	ارزی	روز	و	فــروش	ن
ــرف	 ــت؟	از	ط ــه	اس ــل	ادام ــی	قاب ــه	عموم ــدون	بودج ــه	ب دارد،	چگون
دیگــر،	تصمیــم	نظــام	طبق	مصوبات	مقامات	ارشــد	کشــور	آن	اســت	
کــه	صنعــت	بــرق	دولتــی	نباشــد	و	در	اختیــار	بخــش	خصوصی	باشــد.	
از	ایــن	رو،	بایــد	مســاله	یارانــه	را	از	صنعــت	بــرق	جــدا	کــرد	و	بــدان	
بــه	شــکل	مســتقل	پرداخــت.	صنعــت	بــه	عنوان	کســب	وکار	مســتقل	
بایــد	در	چارچــوب	بــازار	عمــل	کنــد	و	دولــت	نیــز	اگــر	امکانــات	مالــی	
دارد،	بــا	پرداخــت	یارانــه	بــه	برخــی	مــردم	کمــک	کنــد.	تــا	ایــن	تفکیــک	
صــورت	نگیــرد،	بــازار	بــرق	شــکل	نمی	گیــرد،	خصوصــی	نمی	شــود	و	

ابهام	هــا	ادامــه	می	یابــد.
وزارت	نیــرو	در	شــرایط	فعلــی	بــرای	حفــظ	ســتاد	بــزرگ	خــود	بــه	
بخــش	خصوصــی	اجــازه	نمی	دهــد	بــرق	صــادر	کنــد.	چگونــه	توجیه	پذیــر	
امــا	 باشــیم،	 داشــته	 خصوصــی	 بــرق	 صنعــت	 بخواهیــم	 کــه	 اســت	
کســب	وکارهای	ایــن	صنعــت	را	از	صــادرات	بــرق	محــروم	کنیــم؟	همــه	
چیــز	بایــد	بــه	ســر	جــای	خــود	برگــردد.	وزارتخانــه	بایــد	در	چارچــوب	
بودجــه	کل	کشــور	بودجــه	خــود	را	تنظیــم	کــرده	و	پرداخت	هــای	لازم	بــه	
کارکنــان	دولتــی	را	از	محــل	بودجــه	عمومــی	انجــام	دهــد.	برق	نیز	توســط	
کســب	وکارهای	صنعــت	بــرق	خصوصــی	تولیــد	و	بــه	قیمت	هــای	عادلانــه	

)بعــد	از	تصویــب	شــورای	رقابتــی	عاقــل(	بــه	فــروش	رســد.	
ــی	 ــار	سیاســت	های	قیمت ــم	خــود	و	آث دولــت	طبعــا	نگــران	تصمی
جدیــد	در	زمینــه	انــرژی	اســت،	هــر	چنــد	کــه	بــر	ضــرورت	اصــلاح	
وضعیــت	جــاری	واقــف	اســت.	در	شــرایط	اقتصــادی	فعلــی،	منظــور	
از	اصــلاح	قیمــت	حامل	هــای	انــرژی	و	بــه	خصــوص	بــرق،	افزایــش	
قیمت	هــای	عرضــه	آن	اســت.	همــان	طــور	کــه	اشــاره	شــد،	نتایــج	و	
آمارهــای	بین	المللــی	و	داخلی	نشــان	دهنده	شکســت	سیاســت	های	

حمایتــی	و	یارانــه	ای	اســت.	در	یــک	بده	بســتان	ســاده	از	ســرکوب	
شــده	 جمع	بنــدی	 جهــان،	 ســطح	 در	 آن	 اثــرات	 و	 بــرق	 قیمتــی	
ــه	 ــرق	ارزان	قیمــت،	ب ــای	محــدود	و	بعضــا	موقتــی	ب اســت	کــه	مزای
هزینه	هــای	کاهــش	شــدید	ســرمایه	گذاری	دولتــی،	عــدم		بهــره	وری	
بنگاه	هــا،	تخریــب	محیــط		زیســت،	اســتهلاک	زیرســاخت	ها	و	عــدم	
ســرمایه	گذاری	بــرای	جبــران	آنهــا،	انتفــاع	افــرادی	خــارج	از	جامعــه	
ــر	از	آن	انجــام	ســرمایه	گذاری	های	اشــتباه	در	ســایر	 هــدف	و	مهم	ت
بخش	هــای	اقتصــادی	بــه	دلیــل	فــرض	تــداوم	انــرژی	ارزان	نمــی	ارزد.

ایجــاد	زیرســاخت	ها	و	خریــد	تجهیــزات	و	دارایی	هــای	لازم	بــرای	
تامیــن	و	انتقــال	بــرق	مســتلزم	انجــام	ســرمایه	گذاری	های	هنگفــت	
ــی	توســط	بخــش	 اســت.	در	منطــق	اقتصــادی،	ســرمایه	گذاری	زمان
ــی	باشــد.	 ــرخ	بازدهــی	آن	پذیرفتن خصوصــی	انجــام	می	شــود	کــه	ن
البتــه	رفتــار	دولت	هــا	در	عرصــه	اقتصــاد	سیاســی	ایــران	تاکنــون	
عقلایــی	نبــوده	اســت	و	در	صنعــت	بــرق	هــم	رفتــار	غیــر	منطقــی	
ادامــه	یافتــه	اســت.	اصــلاح	کامــل	وضعیــت	و	رفتــار	سیاســی	دولــت	
بــرای	جبــران	افزایــش	تولیــد	بــرق	و	یــا	حتــی	جلوگیــری	از	افــت	
عرضــه	جــاری	بــرق	مســتلزم	تامیــن	منابــع	اســت.	در	افــق	اقتصــادی	
فعلــی	بعیــد	اســت	دولــت	بتوانــد	منابــع	مکفــی	و	بــا	هزینــه	ســرمایه	

مناســب	را	تامیــن	کنــد	تــا	حتــی	وضعیــت	جــاری	را	حفــظ	کنــد.	
کســب	وکارها	بایــد	بداننــد	کــه	امــکان	ادامــه	وضعیــت	موجــود	
انــرژی	 جــاری	 قیمت	هــای	 تــداوم	 فــرض	 بــا	 و	 نــدارد	 وجــود	
ــت	 ــر،	دول ــرف	دیگ ــد.	از	ط ــام	ندهن ــتباه	انج ــرمایه	گذاری	های	اش س
هــم	بایــد	بدانــد	کــه	امــکان	اصــلاح	کامــل	و	یکبــاره	وضعیــت	موجــود	
و	حــذف	همــه	یارانه	هــا	نــه	بــه	لحــاظ	سیاســی	وجــود	دارد	)کــه	ایــن	
را	می	دانــد(	و	نــه	بــه	صــلاح	اقتصــاد	ملــی	اســت.	بنابرایــن	بایــد	کار	
ــرح	 ــه	ش ــوان	ب ــل	را	می	ت ــن	مراح ــود	ای ــش	ب ــه	ای	پی ــلاح	را	مرحل اص

ــر	خلاصــه	کــرد: زی
بــرای	خانوارهــا،	اولیــن	مرحلــه	آن	اســت	کــه	مــردم	قیمــت	تبدیــل	
انــرژی	را	پرداخــت	کننــد.	یعنــی	بــا	فــرض	ایــن	کــه	قیمــت	گاز	نیروگاه	
ســاله،	 	۳ حداکثــر	 دوره	ای	 ظــرف	 اول	 مرحلــه	 در	 باشــد،	 صفــر	
خانوارهــا	هزینه	هــای	تبدیــل	نیروگا	ه	هــا	را	پرداخــت	کننــد.	البتــه	
ــرای	افزایــش	بهــره	وری،	نیروگاه	هــا	قیمــت	گاز	را	پرداخــت	و	بعــد	 ب
بــه	شــکل	یارانــه	مســتقیم	دریافــت	می	کننــد.	بدیــن	ترتیــب	حداقــل	

بــرای	تبدیــل	انــرژی،	یارانــه	ای	در	میــان	نخواهــد	بــود.
و	 صنعتــی	 کســب	وکارهای	 تجــاری،	 واحدهــای	 این	کــه	 دوم	
بــه	 بــرق	 قیمــت	 درصــد	 	۵۰ حــدود	 شــوند	 آمــاده	 بایــد	 تولیــدی	
نرخ	هــای	بین	المللــی	را	پرداخــت	کننــد.	یعنــی،	غیــر	از	پرداخــت	
کامــل	هزینه	هــای	تبدیــل،	۵۰	درصــد	قیمــت	گاز	بــه	نــرخ	دنیــا	را	هم	
پرداخــت	کننــد.	یعنــی،	اســتراتژی	بلندمــدت	خواهــد	بــود	کــه	صنایــع	
از	مزیت	هــای	ارزان	بــودن	انــرژی	در	ایــران	بــرای	دوره	ای	حداقــل	
۷	ســاله	اســتفاده	کننــد؛	و	در	پایــان	ایــن	دوره،	قیمــت	حامل	هــای	
انــرژی	به	تدریــج	تــا	ســقف	۸۰	درصــد	قیمت	هــای	جهانــی	افزایــش	
یابــد.	صنایــع	بــزرگ	نیــز	طبعــا	بایــد	مالــک	نیروگاه	هــای	خــود	باشــند	

و	از	شــبکه	ملــی	بــرق	مســتقل	باشــند.	متاســفانه	بهــره	وری	برخــی	
بــا	 کــه	 اســت	 پاییــن	 قــدر	 ایــران	آن	 تولیــدی	در	 کســب	وکارهای	
پرداخــت	۵۰	درصــد	قیمــت	انــرژی	هــم	اقتصــادی	نمی	شــوند.	ایــن	
مســاله	را	در	آخریــن	بخــش	ایــن	مقالــه	بررســی	کرده	ایــم.	بدیهــی	

اســت	ادامــه	حیــات	چنیــن	صنایعــی	بــه	نفــع	کشــور	نیســت.
ایــران	 در	 بــرق	 بــازار	 اصــلاح	 بــرای	 دولــت	 سیاســت	های	 از	 یکــی	
بــا	 بنگاه	هــا،	 آن	 در	 کــه	 اســت	 کســب	وکاری	 محیــط	 فراهــم	آوردن	
بــرای	 فناورانــه	 حمایتــی	 سیاســت	های	 بهــره	وری،	 افزایــش	 هــدف	
تغییــر	تکنولــوژی	در	بنگاه	هــای	تولیــدی	خــود	اتخــاذ	کننــد.	سیاســت	
ــه	 ــامان	دادن	ب ــرف	و	س ــرل	مص ــا	کنت ــه	طبع ــن	زمین ــت	در	ای ــر	دول دیگ
مدیریــت	عرضــه	اســت	کــه	صرفــا	بــا	بازســازی	ســازوکار	مناســب	بــرای	
اصــلاح	قیمــت	بــرق	و	شــکل	دهی	بــه	بــازار	واقعــی	بــرای	بــرق	میســر	
اســت.	در	شــرایط	فعلــی،	ثبــات	اقتصــادی	و	صنعتــی	کشــور	و	آینــده	
صنعــت	در	اقتصــاد	ایــران	بــه	اجــرای	سیاســت	های	صحیــح	در	حــوزه	

قیمت	گــذاری	انــرژی	منــوط	اســت.

و  کســب وکارها  بــر  بــرق  قیمــت  اصــلاح  آثــار  دوازدهــم: 
به	ویــژه	 و	 کســب	وکارها	 بــر	 اصلاحــات	 ایــن	 آثــار	 بــرق.	 صنعــت 
جــدی	 هســتند،	 بــرق	 عمــده	 مصرف	کننــده	 کــه	 کســب	وکارهایی	
اســت.	در	شــکل	12	بــه	عنــوان	نمونــه	تغییــرات	ســود	ناخالــص	
ســال	1400	تعــدادی	از	شــرکت	های	بورســی	در	دو	حالــت	بــا	یارانــه	
ــرژی	تشــریح	شــده	اســت.	اصــلاح	قیمــت	 ــه	ان ــرژی	و	بــدون	یاران ان
ــا	صنعــت	هــر	 ــرق	متناســب	ب ــژه	قیمــت	ب ــه	وی ــرژی	ب حامل	هــای	ان
بنگاهــی	بــر	ســود	ناخالــص	آن	بنــگاه	اثرگــذار	اســت.	طبعــا	در	چنیــن	
ــه	 ــه	یاران ــی	ب ــتر	متک ــه	بیش ــی	ک ــص	بنگاه	های ــود	ناخال ــرایطی	س ش
نــگاه	 انــرژی	هســتند،	آســیب	جدی	تــری	می	بینــد.	همچنیــن	در	
هســتند	 ارزش	 زنجیــره	 میانــه	 در	 کــه	 کســب	وکارهایی	 دقیق	تــر،	
نیــز	ضمــن	افزایــش	هزینه		هــای	تولیــد	خــاص	خــود،	بــا	افزایــش	
هزینه	هــای	تامیــن	مــواد	اولیــه	و	همچنیــن	هزینه	هــای	لجســتیک	و	
پشــتیبانی	مواجــه	می	شــوند.	بــا	توجــه	بــه	نمــودار	12،	در	صنایعــی	
ــا	تعــداد	قابل	توجــه	از	بنگاه	هــای	مقیــاس	 مثــل	تولیــد	ســیمان	و	ی
کوچــکِ	تولید	کننــده	فلــزات	اساســی،	قیمــت	انــرژی	نقــش	بســزایی	
در	ســودآوری	ایفــا	می	کنــد.	بایــد	توضیــح	داده	شــود	کــه	در	ایــن	

نمــودار	صرفــا	تفــاوت	هزینه	هــا	مدنظــر	قــرار	گرفتــه	اســت	و	بــا	
فــرض	بــازار	رقابتــی	و	وجــود	کالای	جایگزیــن،	قیمــت	فــروش	بــدون	

ــر	منظــور	شــده	اســت.	 تغیی
یکــی	از	اصلی	تریــن	ابزارهــا	بــرای	پوشــش	اثــر	اصــلاح	قیمتــی	
حامل	هــای	انــرژی	بــر	بنگاهــا،	افزایــش	ارزش	افــزوده	زنجیــره	تولیــد	
ــد	 ــا	بای ــی	بنگاه	ه ــودآوری	عملیات ــل	س ــی	مح ــت؛	یعن آن		بنگاه	هاس
تقویــت	شــود	تــا	بتواننــد	افزایــش	هزینــه	تولیــد	خــود	را	پوشــش	
دهنــد.	توســعه	کشــور	و	تامیــن	رفــاه	بیشــتر	و	حتــی	حفــظ	ســطح	
رفــاه	فعلــی	وابســته	بــه	تــداوم	فعالیــت	شــرکت	های	تولیــدی	اســت.	
خلــق	 زیــادی	 ارزش	افــزوده	 تولیــدی	 شــرکت	های	 اول،	 نــگاه	 در	
نمی	کننــد؛	ولــی	بــا	در	نظــر	گرفتــن	جایــگاه	ایــن	شــرکت	ها	در	زنجیــره	
ارزش،	حضــور	آنهــا	ضــروری	اســت؛	زیرا	این	شــرکت	ها	عامل	ارتباط	
شــرکت	های	حاضــر	در	صنایــع	بالادســتی	و	شــرکت	های	خدماتــی		
بــوده	و	محــرک	رشــد	آنهــا	هســتند.	حالــت	بهینــه	ایــن	شــرکت	ها	
زمانــی	اســت	کــه	بیشــترین	ارزش	افــزوده	ممکــن	را	خودشــان	خلــق	
و	جــذب	کننــد.	شــکل	13	ارزش	افــزوده	قســمت	های	مهــم	هــر	

ــد. ــان	می		ده ــادی	را	نش ــت	اقتص فعالی
در	حقیقــت	بــرای	هــر	بنــگاه	تولیــدی،	زمانــی	ارزش	افــزوده	
نمــودار	 انتهــای	 و	 ابتــدا	 کــه	 می	رســد	 حداکثــر	 بــه	 آن	 فعالیــت	
شــکل	۱۳	را	توســط	منابــع	داخلــی	خــود	انجــام	دهــد.	برون	ســپاری	
ارزش	 شــدیدتر	 افــت	 معنــی	 بــه	 نمــودار	 کنــاری	 قســمت	های	
و	 رشــد	 امــروز،	 متصــل	 فــوق	 دنیــای	 در	 اســت.	 بنــگاه	 افــزوده	
توســعه	بنگاه	هــا	بــرای	تــداوم	عمــر	آنهــا	ضــروری	اســت.	یکــی	
از	الزامــات	رشــد	بنگاه	هــا،	اتــکای	آنهــا	بــه	منابــع	داخلــی	)رشــد	
رشــدهای	 تــداوم	 و	 پایــداری	 مزیــت	 دلیــل	 بــه	 اســت.	 درون	زا(	
درون	زا،	هــر	بنگاهــی	بایــد	بخشــی	از	منابــع	مالــی	خــود	را	بــه	آن	
تخصیــص	دهــد	کــه	لازمــه	تحقــق	ایــن	امــر،	ثبــات	نســبی	عملیــات	
ــن	 ــت.	در	چنی ــتقر	اس ــت	مس ــر	ظرفی ــتفاده	از	حداکث ــرکت	و	اس ش
شــرایطی	بررســی	اثــر	اصــلاح	قیمت	هــای	انــرژی	بــر	کســب	وکارها	
بایــد	بــا	مطالعــه	دقیــق	صنایــع،	بازارهــای	آنهــا	و	اهــداف	کوتــاه	و	
بلندمــدت	بنگاه	هــا	انجــام	پذیــرد.	اعمــال	سیاســت	های	صفــر	و	
ــع،	باعــث	تضعیــف	بخــش	قابل	توجهــی	از	 ــرای	همــه	صنای یکــی	ب

بنگاه	هــا	مســتقر	در	کشــور	می	شــود	 

شکل ۱۳: ارزش افزوده اقتصادی فعالیت های مختلفشکل ۱۲: تغییرات سود ناخالص

 هعسوت و قیقحت

 یحارط

  دیرخ

 عیزوت دیلوت

 یبایرازاب

 شورف زا سپ تامدخ

زرا
تقا ۀدوزفا ش

یداص

یداصتقا تیلاعف

-125%

-75%

-25%

25%

 دنولا کیمارس و یشاک ناتسزوخ نامیس زیربت هاگشیلااپ ناریا سم عیانص یلم هکرابم دلاوف

 1400 لاس صلاخان دوس هیشاح

 یژرنا تمیق حلاصا اب 1400 صلاخان دوس هیشاح

 1400 لاس رد تعنص  صلاخان دوس هیشاح

 یژرنا تمیق حلاصا اب 1400 لاس رد تعنص صلاخان دوس هیشاح

لادک هناماس یژرنا یاه هنیزه تایئزج :عبنم

گزارش تحلیلی

%۲۵

-%۲۵

-%۷۵

-%۱۲۵

۱۴۰۰

۱۴۰۰

۱۴۰۰

۱۴۰۰
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