
^ĂŶ�&ƌĂŶĐŝƐĐŽ�WƵďůŝĐ�tŽƌŬƐ
'ĞŶĞƌĂů ʹ �ŝƌĞĐƚŽƌ͛Ɛ�KĨĨŝĐĞ

�ŝƚǇ�,Ăůů͕�ZŽŽŵ�ϯϰϴ
ϭ��ƌ͘��ĂƌůƚŽŶ��͘�'ŽŽĚůĞƚƚ�WůĂĐĞ͕�^͘&͕͘����ϵϰϭϬϮ

;ϰϭϱͿ�ϱϱϰͲϲϵϮϬ����ǁǁǁ͘^&WƵďůŝĐtŽƌŬƐ͘ŽƌŐ

WƵďůŝĐ�tŽƌŬƐ�KƌĚĞƌ�EŽ͗ ϮϬϮϵϱϴ

dŚĞ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�WƵďůŝĐ�tŽƌŬƐ�ŚĞůĚ�Ă�WƵďůŝĐ�,ĞĂƌŝŶŐ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ͕�:ĂŶƵĂƌǇ ϮϳƚŚ͕�ϮϬϮϬ ĐŽŵŵĞŶĐŝŶŐ�Ăƚ�ϱ͗ϯϬ�
WD�Ăƚ��ŝƚǇ�,Ăůů͕�ZŽŽŵ�ϰϭϲ͕�ϭ��ƌ͘��ĂƌůƚŽŶ��͘�'ŽŽĚůĞƚƚ�WůĂĐĞ͕�^ĂŶ�&ƌĂŶĐŝƐĐŽ͕����ϵϰϭϬϮ͘�dŚĞ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ǁĂƐ�ƚŽ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌ�KƌĚĞƌ�EŽ͘�ϮϬϮϱϭϲ ĨŽƌ ƚŚĞ ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ĨŝǀĞ�;ϱͿ�ƐƚƌĞĞƚ�ƚƌĞĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�WĂůŽƵ��ǀĞ͘�^ƚƌĞĞƚ�/ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƚŽ�ϭϱϬϭ�YƵŝŶƚ ^ƚƌĞĞƚ͘

&ŝŶĚŝŶŐƐ͗
�ƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌŝŶŐ͕��ƵƌĞĂƵ�ŽĨ�hƌďĂŶ�&ŽƌĞƐƚƌǇ�;�h&Ϳ ƐƚĂƚĞĚ ƚŚĂƚ�ƐƚĂĨĨ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ĨŝǀĞ�ƐƚƌĞĞƚ�
ƚƌĞĞƐ͕�Ăůů�ĨƌƵŝƚ�ƚƌĞĞƐ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƚŽ�ϭϱϬϭ�YƵŝŶƚ͘� ^ƉĞĐŝĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚǁŽ�>ŽƋƵĂƚ�ƚƌĞĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚƌĞĞ�ĂƉƉůĞ�ƚƌĞĞƐ͘�
^ƚĂĨĨ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞĚ�ƚŚĞ�ƚƌĞĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ŐŽŽĚͬĨĂŝƌ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞǇ�ĂƉƉĞĂƌ�ƚŽ�ďĞ�ƉƌŝǀĂƚĞůǇ�
ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�Žƌ�ŽŶ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͕�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ǁĂǇ͘�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ǁĂǇ�ŝƐ�ϭϱ͛�
ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĨĂĐĞ�ŽĨ�ĐƵƌď͘

��WƵďůŝĐ�tŽƌŬƐ�ĚĞƐŝŐŶ�ƚĞĂŵ�ŵĞŵďĞƌ�ĂŶĚ�^&Dd��ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ŝŶƚĞŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĚĞƐŝŐŶ�ŝƐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚƌĂĨĨŝĐ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ƐĂĨĞƚǇ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�
ĂĐŚŝĞǀŝŶŐ�sŝƐŝŽŶ��ĞƌŽ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ƐŝƚĞ�ĨŽƌ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ͘�dŚĞ�ƉůĂŶ�ƌĞĚƵĐĞƐ�ƚŚĞ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�
ĂĐƌŽƐƐ�^ŝůǀĞƌ��ǀĞ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƐŽŵĞ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĂĚŚĞƌĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�YƵŝŶƚ�
^ƚƌĞĞƚ͕�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞƐ�Ă�ƉŚǇƐŝĐĂů�ďĂƌƌŝĞƌ�ŽĨ�ƚƌĞĞƐ ĂŶĚ�ďŽůůĂƌĚƐ ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ĐĂƌƐ�ĨƌŽŵ�ũƵŵƉŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĐƵƌď͘�dŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂůƐŽ�ĂůŝŐŶƐ�ƚŚĞ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�ƉĂƚŚ�ŽĨ�ƚƌĂǀĞů͕�Ă�ƐŝǆͲĨŽŽƚ ƚŚŽƌŽƵŐŚĨĂƌĞ�ĨŽƌ�ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶƐ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐƌŽƐƐǁĂůŬ͘�

KŶĞ�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ĐĂůůĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ƌĞŵŽƚĞůǇ͘

&ŽƵƌ ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ͕�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŽŶĞ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐĂůůĞƌ͕ ŐĂǀĞ�ƚĞƐƚŝŵŽŶǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ
ĂƌĞ�ůŝƐƚĞĚ�ŚĞƌĞ�ĂŶĚ�ƉĂƌĂƉŚƌĂƐĞĚ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗

x ^ŝǆ�ĨĞĞƚ�ŝƐ�ŽŶůǇ�Ă�ƉƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�����ĂĐĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�
ƚƌĞĞƐ͘

x � ƌĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ͕�ĚĞƐŝŐŶĞƌƐ͕�ĂŶĚ��ŝƚǇ�ƉůĂŶŶĞƌƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ĐĂƉŝƚĂů�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�
ƚƌĞĞƐ�ĂƐ�^&�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƐŵĂůůĞƐƚ�hƌďĂŶ�&ŽƌĞƐƚƌǇ�ĐĂŶŽƉǇ�ŽĨ�ĂŶǇ�ůĂƌŐĞ�ĐŝƚǇ͕�ĂŶĚ�ŶŽǁ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƚŽ�
ƌĞŵŽǀĞ�ƚƌĞĞƐ͘ dŚĞ�ƉƌŽƚĞƐƚŝŶŐ�ƉƵďůŝĐ�ŝŵƉůŽƌĞƐ�ƚŚĞ��ŝƚǇ�ƚŽ�ĚŽ�ďĞƚƚĞƌ͘

x ��ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚĞƐƚŝĨŝĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚƌĞĞƐ�ĂƌĞ�ǀĞƌǇ�ƐƉĞĐŝĂů�ĂŶĚ�ŵĞĂŶŝŶŐĨƵů�ƚŽ�
ŚĞƌ͘�dŚĞ�ƚƌĞĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨƌƵŝƚ�ĂŶĚ�ƋƵŝĐŬ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ŚĞĂůƚŚǇ�ĨŽŽĚ�ŝŶ�Ă�ĨŽŽĚ�ĚĞƐĞƌƚ͘�^ŚĞ�ŚĂƐ�ƵƐĞĚ�
ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽƋƵĂƚ�ƚƌĞĞ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ŚĞĂůŝŶŐ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ͘�

x dŚĞ�ƚƌĞĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ŐŽŽĚ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĚĂŶŐĞƌŽƵƐ͘�tŚǇ�ŵƵƐƚ�ƚŚĞǇ�ďĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ͍

��ƐŝƚĞ�ǀŝƐŝƚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂŶ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƉĂƚŚ�ŽĨ�ƚƌĂǀĞů�ĐĂŶ�ďĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƐŝĚĞ�ƚƌĞĞƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ƐŝƚĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ͘��ĂƵŵĂŶŶ͕�ƚŚĞ�
ůĂŶĚƐĐĂƉĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌ͕�ƐĂŝĚ�ŚŽǁĞǀĞƌ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ǁŽƌƚŚ�ƐƉĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐƉůĂŶƚŝŶŐ�ƚŚƌĞĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŵĂůů�



ĂƉƉůĞ�ƚƌĞĞƐ͘�dƌĞĞƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƐŝǌĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ŬŝŶĚ͘ dŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇͲĂƉƉƌŽǀĞĚ�ĚĞƐŝŐŶ�ǁŝůů�ŝŶƐƚĂůů�ƚĞŶ
;ϭϬͿ ŶĞǁ�&ƌƵŝƚůĞƐƐ�KůŝǀĞ�ƚƌĞĞƐ͘�dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ Ă�ŶĞƚ�ŽĨ�ƐĞǀĞŶ ;ϳͿ ŶĞǁ�ƚƌĞĞƐ͘�

ZĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ͗�
�ĨƚĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƐŝƚĞ�ǀŝƐŝƚ͕�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚĞƐƚŝŵŽŶǇ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂƌŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�
ŝƐ�ƚŽ ĂƉƉƌŽǀĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ĂƉƉůĞ�ƚƌĞĞƐ͘�dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ ƚŚĞ�ƚǁŽ�>ŽƋƵĂƚ�
ƚƌĞĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ůŽĐĂƚĞĚ�Ăƚ�ϭϱϬϭ�YƵŝŶƚ�^ƚƌĞĞƚ͘�

�ƉƉĞĂů͗
dŚŝƐ�ŽƌĚĞƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂƉƉĞĂůĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ��ƉƉĞĂůƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ϭϱ�ĚĂǇƐ�ŽĨ��Ɖƌŝů�ϴƚŚ͕�ϮϬϮϬ͘�
WƌŽƚĞƐƚĞƌ�ƌĞƋƵĞƐƚƐ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƚŝŵĞ�ƚŽ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ�;ƐƉĞĞĐŚͿ�ŝƐƐƵĞƐ
�ŽĂƌĚ�ŽĨ��ƉƉĞĂůƐ�
ϭϲϱϬ�DŝƐƐŝŽŶ͕�ZŽŽŵ�ϯϬϰ�
^ĂŶ�&ƌĂŶĐŝƐĐŽ͕����ϵϰϭϬϯ�;ďĞƚǁĞĞŶ�sĂŶ�EĞƐƐ�ĂŶĚ��ƵďŽĐĞ��ǀĞŶƵĞƐͿ�
WŚŽŶĞ͗�ϰϭϱ͘ϱϳϱ͘ϲϴϴϬ�&Ăǆ͗�ϰϭϱ͘ϱϳϱ͘ϲϴϴϱ�
ZĞŐƵůĂƌ�ŽĨĨŝĐĞ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ��ƉƉĞĂůƐ�ĂƌĞ�DŽŶĚĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�&ƌŝĚĂǇ�ĨƌŽŵ�ϴĂŵ�ƚŽ�ϱƉŵ͘�
�ƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ ĨŽƌ�ĨŝůŝŶŐ�ĂŶ�ĂƉƉĞĂů�ďǇ�ĐĂůůŝŶŐ�ϰϭϱͲϱϳϱͲϲϴϴϬ͘��ůů�ĂƉƉĞĂůƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĨŝůĞĚ�ŝŶ�
ƉĞƌƐŽŶ͘�&Žƌ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĂŶ�&ƌĂŶĐŝƐĐŽ��ŽĂƌĚ�ŽĨ��ƉƉĞĂůƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ǀŝĞǁ�ƚŚĞ��ƉƉĞĂů�
WƌŽĐĞƐƐ�KǀĞƌǀŝĞǁ͕�ƉůĞĂƐĞ�ǀŝƐŝƚ�ƚŚĞŝƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ�ŚƚƚƉ͗ͬͬƐĨŐŽǀ͘ŽƌŐͬďĚĂƉƉĞĂůͬ

;
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