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Obecna sytuacja na giełdzie

• Polska giełda oderwała się od praw rynkowych, rządzi polityka
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• Negatywne oceny napływające z zagranicy – odpływ kapitału 

zagranicznego

Kapitał zagraniczny odpowiada za 50% obrotów na GPW i ciągle rośnie

• Zmiany kadrowe w spółkach Skarbu Państwa – niepewność co do strategii i 

ewentualnych zmian w spółkach

• Spowolnienie w Chinach, a przez to odejście od rynków wschodzących 

(emerging markets), do których jest zaliczana Polska – w związku z 

odbiciem na ropie tendencja powoli się odwraca

• Niepewność co do przyszłości OFE



Banki

• Banki - fundament gospodarki
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• Podatek bankowy

Miesięcznie 0,0366% od aktywów ponad 4 mld zł, pomniejszonych o 

odpowiednie fundusze własne

• Frankowicze

Ustawa frankowa może kosztować sektor bankowy nawet 103,4 mld zł -

KNF

• Wymogi kapitałowe, koszty związane z bankructwami SKOK-ów, wyższe 

opłaty na BFG, niskie stopy procentowe



Banki
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Energetyka i górnictwo

• Ratowanie kopalń przez spółki energetyczne

Dodatkowe koszty w i tak już napiętych programach inwestycyjnych

Wypowiedzi polityków, że priorytetem spółek nie jest osiąganie zysków, że 

mają inne cele ważne społecznie
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• Energa, PGE i PGNiG Termika zainwestują 1,5 mld zł w Polską Grupę 

Górniczą

• Tauron kupił kopalnię Brzeszcze za 1 zł, inwestycje w latach 2016-2018 na 

poziomie 250 mln zł

• Co z dywidendami?



Surowce - KGHM

• Podatek miedziowy

Majstersztyk rządu, czyli jak sprzedać KGHM i mieć KGHM
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• Podatek od niektórych kopalin płaci w Polsce tylko KGHM

Konstrukcja podatku powoduje, że inwestycje w Polsce stają się 

nieopłacalne

• 1,5 mld zł – 2014 r.

• 1,4 mld zł – 2015 r.

• Podatek miał być zniesiony, obecnie plany obniżenia o 1/3



Szef MSP, Dawid Jackiewicz

„To bezhołowie, bo tak to trzeba nazwać, to traktowanie Skarbu Państwa jako 

swoich własnych baronii, księstw - dobiegło końca. Odwoływanie i 

powoływanie rad nadzorczych i wszystkich organów statutowych spółek 

Skarbu Państwa jest możliwe na każdym etapie, w zależności od tego, jak 

będziemy oceniali ich skuteczność, rzetelność, profesjonalizm w 

realizowaniu programu rządowego” - PAP
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Jackiewicz wyjaśnił, że do realizacji tego właśnie celu jest potrzebne 

powołanie holdingu, który pozwoli prezesom spółek SP realizować interesy 

państwa bez ponoszenia konsekwencji wynikających z Kodeksu spółek 

handlowych. „Stawiamy przed tymi spółkami nowe zadania. Muszą 

realizować również interes właściciela, interes gospodarczy naszego 

państwa” - PAP



Dlaczego w Polsce nigdy nie będzie długiej hossy?
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Struktura WIG20

Banki Energetyka Pozostałe

Alior PGE KGHM CCC

BZ WBK Tauron PE PGNiG LPP

mBank Enea PKN Orlen Cyfrowy Polsat

Pekao Energa PZU Asseco Poland

PKO BP Eurocash

Orange Polska

Synthos

5 banków

9 spółek Skarbu Państwa
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Cel naszego pokolenia
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• Zdobycie wiedzy na temat giełdy i inwestowania (szerzej -> wiedzy 

ekonomicznej), promowanie giełdy

• Traktowanie giełdy jako miejsca bezpiecznych inwestycji długoterminowych, 

lokowania nadwyżek finansowych, na równi z lokatami bankowymi

• Odejście od postrzegania giełdy jak kasyna, szybkiego źródła zarobku



Hossa na giełdzie!
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Hossa na giełdzie!

Etapy hossy

• Początki hossy – powolne zakończenie trendu spadkowego i przejście do 

wzrostów

• Hossa się rozpędza – coraz więcej spółek rośnie, coraz większa liczba osób 

widzi zalążki hossy

• Szczyt hossy – euforia, rośnie wszystko, zarabiamy na każdej inwestycji
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Nie zawsze muszą wystąpić wszystkie etapy hossy!

Hossa selektywna – hossa fundamentalna, konieczna dokładna selekcja 

spółek, analiza fundamentalna sprawdza się lepiej niż analiza techniczna (o 

ile liczymy na wzrosty)
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Od czego zależy?

Od podejścia do inwestowania

• Inwestowanie krótkoterminowe – szybkie zarobienie dodatkowych pieniędzy

• Inwestowanie długoterminowe – budowanie wartości portfela 

inwestycyjnego, oszczędzanie
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To zależy
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Inwestowanie krótkoterminowe – szybkie zarobienie dodatkowych pieniędzy

• Analiza techniczna – czytanie wykresów

• Inwestowanie zgodnie z obowiązującym trendem – trend spadkowy, gramy 

na krótko, czyli zarabiamy na spadkach

• Zalecam niepodejmowania prób łapania dołków i szczytów

• Szybko tniemy straty, wystawiamy zlecenia stop loss – w bessie rynek 

porusza się bardziej dynamicznie niż podczas hossy, negatywne nastroje 

(panika, strach) działają silniej i powodują większe ruchy

• Dobrze połączyć z analizą fundamentalną – zwiększ swoje szanse na 

sukces!

• Bardzo ważna psychologia, technika ma najmniejsze znaczenie –

podstawowym błędem początkujących jest szukanie złotego graala

Jak inwestować w dobie spadków

Inwestowanie jest nudne, polega na stosowaniu ciągle tego samego 

schematu, co pociąga za sobą trudności związane z mentalnością
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Psychologia – najniebezpieczniejsze pułapki
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Gra za pieniądze kasyna

Efekt Boga, króla giełdy

Odegranie się, odrobienie strat

Brak konkretnie sprecyzowanej strategii

Uczucie straty kiedy nie otworzyliśmy pozycji, a rynek gwałtownie uciekł

Każdy musi się ich nauczyć na własnej skórze 

Trudność z przyznaniem się do błędu i cięciem straty (przesuwanie SL)

Brak poprawnej identyfikacji przyczyn porażek i brak analizy sukcesów



Jak zarobić na spadkach?

Odpowiednie instrumenty finansowe pozwalają zarabiać na spadkach

• Kontrakty terminowe (na indeks, akcje), kontrakty CFD (na różnicę 

kursową) – zajmujemy pozycję krótką, czyli zarabiamy na spadkach, 

„sprzedajemy” coś, czego jeszcze nie mamy, jednocześnie zobowiązując 

się do odkupienia tego w przyszłości

Jak inwestować w dobie spadków



Jak inwestować w dobie spadków?

Inwestowanie długoterminowe

• Podejście fundamentalne – inwestujemy w wartość

• Horyzont inwestycyjny – liczony w latach

• Szczególna forma – inwestowanie dywidendowe
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Inwestowanie dywidendowe

• Szukamy spółek z długą historią wypłacania regularnych dywidend – co 

najmniej 3 lata wstecz

• Szczególna uwaga powinna być poświęcona spółkom o już ugruntowanej 

pozycji na rynku

• Spółki o stabilnych przepływach, generujących gotówkę

Nie kupujmy rynku, lecz akcje!



Inwestowanie długoterminowe/dywidendowe

• „Na bieżąco” monitorujemy spółki, które mamy w portfelu

• W długim terminie spadki nas nie interesują, wręcz przeciwnie, są dla nas 

okazją, aby dokupić akcje „na promocji” – niższa cena akcji to wyższa stopa 

dywidendy w przyszłości

• Problem z radzeniem sobie z silną przeceną – potrzebna duża wiara w 

siebie i swoje umiejętności analizowania, a także w samą spółkę

• Stosując analizę fundamentalną chcemy kupić tanio – przydatne wskaźniki 

rynkowe C/Z, C/WK

• W dobie spadków możemy zabezpieczać swoje długie pozycje (zakupione 

akcje) instrumentami pochodnymi, zajmując pozycje krótkie, które będą 

rekompensowały „straty księgowe” na akcjach
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Nie kupujmy rynku, lecz akcje!



Inwestowanie długoterminowe/dywidendowe

Dywersyfikacja!

• Różne instrumenty – lokaty bankowe, akcje, obligacje, fundusze 

inwestycyjne, własna działalność

• Akcje

różne spółki, 

z różnych segmentów, 

różnej wielkości (indeks WIG20, mWIG40, sWIG80, ostrożnie z rynkiem 

NewConnect),

część portfela długoterminowa, część w gotówce na pojawiające się 

okazje
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Nie kupujmy rynku, lecz akcje!



Wybrane sentencje rynkowe

Tnij straty i pozwól zyskom rosnąć

Analiza fundamentalna mówi co kupić, a analiza techniczna kiedy kupić

Rynek ma zawsze racje

Nie łap spadających noży

Kupuj, gdy krew się leje

Bądź ostrożny, gdy inni są chciwi i chciwy, gdy inni są ostrożni

Zainwestuj w biznes, w który wszedłby każdy idiota, bo prędzej czy później 

każdy idiota w niego wejdzie
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Nie kupujmy rynku, lecz akcje!
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