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Ocak ayinda yaklasik %40’k getiri saglayan Bitcoin’de yatirimcilar Subat ayinda beklediklerini
alamadilar. 25288 S ile 21366 S araliginda, ayin buyUk bir kisminda yatay fiyat hareketi
gerceklestiren Bitcoin’de aylik kapanis Subat ayi acilis fiyatina cok yakin seviyelerde gerceklesti.
Ethereum’daise ylzde 1,26’lik getiri saglandigi gorilsede bircok altcoin Subat ayini negatif kapatti.
ICRYPEX Arastirma Departmani olarak hazirladigimiz Subat ayl raporumuzda, sizler igin kripto para
piyasasina yon veren makroekonomik gelismeleri, kripto para projeleri 6zelinde gelen haber

akislarini, proje gelistirmelerini derledik ve degerlendirdik.
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Subat Ayina Genel Bakis

Getiri Karsilastirmasi

em—BitCOiN e Ethereum S&P 500 Nasdaq 100 e DAX e Dow Jones Industrial Average e US Dollar Index e Gold
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Yanda detaylarini bulabileceginiz Subat ayl boyunca aciklanan makroekonomik veriler ve
yasanan olaylarla birlikte piyasa algisinin Fed’de yakinsayarak, piyasa faiz beklentisinde artis

yasandigini gorlyoruz. Bloomberg WIR P verilerine gore 1 Subat’taki piyasa beklentisi, Haziran

ayinda  gerceklestirilecek  toplantida  faiz Onceki Beklenen Aciklanan
. . . . FED Faiz Karari 4.50% 4.75% 4.75%
oraninin 4,892 ile zirve seviyesine :
Tarim Digi Istihdam 260K 185K 517K
ulagmasiyken, 1 Mart verilerinde bu durumun |issizlik 3.50% | 3.60% 3.40%
(] [ 0 [
onemli derecede degistigini gorlyoruz. Aktif ABDTUFE 6.50% | 6.20% 6.40%
ABD UFE -0.20% | 0.40% 0.70%
veriler piyasanin faiz beklentisinin  EylUl |aBD Biiyiime Verisi | 3.20% | 2.90% 2.60%
toplantisinda  5.415 ile zirveye ulasmasini [ABD Gekirdek
Tiketici Harcamalari | 0.40% 0.40% 0.60%
ongoériyor.  Beklentilerdeki bu  degisimin |Fiyat Endeksi Verisi
ABD CB Tiiketici
yansimasini  DXY'de de goriyoruz. Aylik |Giiven Endeksi 106 108.5 1023

periyotta uzun vadeli desteginden buldugu talep ile yaklasik %3 yukarida kapanis gerceklestiren
DXY, yukaridaki grafikte de goreceginiz gibi diger karsilastirma olcUtlerine gore en yiksek getiriyi
saglamis oldu. Tim bu hava icerisinde de Subat ayi sUresince riskli varliklardan beklenen
performans alinamadi. S&P 500, Nasdag, Dow Jones, Altin Subat ayr boyunca negatif getiri
saglarken; Ethereum, Bitcoin, DAX ise DXY’e gore daha distk olsa da pozitif getiri saglamis yatirm

araclari arasinda bulunuyor.
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YTD Getiri Performansi subat ayindaki yatayliga ve

konjonktlrde devam eden
MATIC, | AVAX, MKR, s y ,
L s6.86% |5637% |52.50% negatiflige ragmen vyillik periyotta
o 80.53% ALGO, BTC, kripto  paralari inceledigimizde
118.46% AAVE.,’ 42.42% | 39.95% T T
47.36% gorinim  pozitifligini koruyor.

Dijital varlik fonlarina da uzun slre

BAT, ETH LINK, ATOM,
76.28% 13 89'% 31.82% | 30.23%

sonra yUksek montali para girisleri
ENJ, AXIE, . co. i e
97.17% | 58.20% TR 4 gerceklestigini gordugimuz 2023

yili icerisinde kaya deger bir cikis

yasanmadi. Kurumsal istahinin da tekrar canlanmaya basladginin sinyallerini aldigimiz kripto para
piyasasinda, asagidaki grafikten de detaylarina ulasabileceginiz gibi en yiksek 3 geriyi %118’lik
performansiyla SOL birinci sirada, %116’lik performansiyla FTM ikinci sirada, %109’luk
performansiyla MANA 3. sirada saglamis.

ICRYPEX'te listeli kripto paralardaki Subat Ayl Giinliik Getiri Ortalamalari
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gelen pozitif veriler 1s18inda riskli varliklarda alicili seyir gorilsede, Mart ayinin Ocak kadar pozitif

gecmeme ihtimali kuvvetli olarak gézikuyor.
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lcrypex’te Listeli Subat Ayinda En Cok Deger Kazanan Coinler ve Temel

Sebepleri

Dent e-sim kartlar sunan dijital bir mobil operator projesidir. Proje, 6zglr ve sinirsiz bir kullanim
icin blok zincir teknolojisini kullanir ve global bir ag olusturmayi hedefler. Dent’in son dénemlerde
popdulerligini kaybettigini ve Subat ayi basinda ATH seviyesinden %96 deger kaybettigini gbriyoruz.
Projenin Subat ayinda bu 6lctide deger kazanmasinin temel sebebi ise Cin tarafindan gelen CFX-
China Telecom is birliginin duyurulmasi olarak gorillyor. Anlasmaya gore China Telecom (Cin’in
en buyuk telekom sirketlerinden biri) blok zincir temelli Sim Kart Uretimi gerceklestirecek. Bu
anlagsmanin duyurulmasinin ardindan Dent 0.000873 seviyesinden %76 deger kazanarak 0.001543
seviyesine yukseldi ve sonrasinda oradan 0.001220 seviyelerine kadar geri ¢ekilerek ayr %35

seviyelerinde yiUkselis ile kapatmayi basardi.

Maker DAO’nun yeni yayinlanan Endgame tokenomics 6zelligi ile Maker fiyatinin ytkseldigini
goriyoruz. Maker'in bu 06zellikle yukselmesinin sebebi ise DAl teminatlandiriimasinda
kullanilmasinin 6neriliyor olmasi oldu. Ancak bu formulin Terra-UST krizine yol acabilme ihtimali
kripto varlik topluluklarinin tedirgin olmasina sebep oldu. Endgame tokenomics, MakerDAO
kurucularindan Rune Christensen tarafindan protokoltiin hikimetler ve disardan gelecek etkilere

karsi sansUrsiz ve merkeziyetsiz bir sekilde devam edebilmesi icin dnerildi.

Bu Uc coin birlikte incelememizin temel sebebi Justin Sun tarafindan kurulmus ve baglantili coinler
olmalari. TRX Tron aginin ana coini olarak market degeri ve islem hacmi olarak digerlerinin 6niinde
oldugunu biliyoruz. Justin Sun’a bagli bu coinlerin deger kazanmasinda ise 6ncelikli olarak Justin
Sun’in ortagl oldugu borsanin Hong Kong tarafinda gerekli lisanslari almasi ve sonrasinda Hong
Kong'un duyurdugu kripto regllasyonlarinin piyasaya pozitif etkisi oldu. Sonrasinda Justin Sun’in
Tron aginin Cin acisindan kullanilabilir olduguna dair agiklamalari kendine bagl olan coinlere para

akisini arttirmis oldu.
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Subat Ay Kripto Gelismeleri

28.02

Ethereum Sepolia Testnet l(zerinde Shanghai ve Capella gelistirmelerini
basarili bir sekilde gerceklestirildi. Bu asamanin ardindan Shanghai
gelistirmesi dncesinde yalnizca Goerli Tesnet lzerinde gerceklestirilecek
gelistirmenin kaldigi biliniyor.

27.02

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, kapsamli bir kripto regtlasyon yapisinin
getirilmesinin oldukga 6nemli oldugunu belirtti. Yellen ayrica kripto
yasaklarini tavsiye etmediklerini de ekledi.

27.02

IMF Baskani Kristalina Georgieva katildigi G20 toplantisinda, kripto varliklara
regllasyon getirmeyi, yasaklamaya tercih ettiklerini ifade etti.

24.02

SEC Baskani Gary Gensler Ethereum’un menkul kiymet oldugunu ima etti.
Gensler, kendisine yoneltillen bir soruda Bitcoin hari¢ tim kripto varliklarin
menkul kiymet 6zellikleri tasidigini soyledi.

21.02:

Hong Kong'un dinyanin kripto merkezi olma calismalarina Cin tarafinin
destek olacagi ve olumlu karsiladigi iddia edildi.

17.02

Hong Kong onayladigl regllasyon paketiyle 1 Haziran itibariyle tim
vatandaslarina kripto yatirimini serbest hale getirilecegini duyurdu.

15.02

Polygon, zkEVM projesinin beta sGriminin 27 Mart tarihinde kullanima
acilacagini duyurdu.

14.02

Paxos Regllatorlerin istegi dogrultusunda BUSD dretimini sonlandirma
karari ald.

10.02

SEC, Kraken borsasini staking servislerini bir hizmet olarak ytrttmesinden
otlrd 30 milyon dolar ile cezalandirdi. Bu ceza sonrasi Kraken, ETH stake
servislerini durdurdu.

10.02

Tether 4. Ceyrek icin paylastigl bilgilendirme raporunda, rezervlerini
glclendirdigini, rezervlerindeki riskli varliklardan arindinldigini ve 700
milyon dolar kar ettiklerini acikladi.

3.02

Kripto varlik bankasi olarak gorev yapan Silvergate, Alameda ve FTX
anlasmalari sebebi ile ABD Adalet Bakanlgi tarafindan sorusturmaya alind.

1.02

Ethereum Zhejiang Testnet Uzerinde Shanghai ve Capella gelistirmelerini
gerceklestirdi.
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